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ABD'nin iran'a yonelik gerceklestirdigi saldirilar sonrasi artan jeopolitik riskler,
petrol fiyatlarini yukari tasirken enflasyon endiselerini yeniden giindeme getirdi.
Bu gelisme, Fed'in para politikasinda daha sahin bir durus sergileyebilecegine
yonelik beklentileri giiglendirdi. Dlin yayimlanan FOMC toplanti tutanaklarinda
da yetkililerin yeniden daha sahin adimlar atiimasini gerektirebilecek risklere
dikkat cekmesi, piyasalardaki iyimserligin sinirli kalabilecegine isaret etti.

Ote yandan Trump'in "iran ile ateskes sona erdi" agiklamasinin ardindan ABD
ordusunun iran'da 90 hedefi vurdugu yéniindeki haber akisi, kiiresel piyasalarda
risk algisini yeniden artirdi.

Bugiin aciklanacak verilere baktigimizda, 14:30'da Avrupa Merkez Bankasi Para
Politikasi Toplanti Tutanaklari, 16:00'da ise FOMC Uyesi John Williams'in
konusmasi yatirimcilarin yakin takibinde olacak.

Piyasalara baktigimizda, dinki gelismelerin ardindan riskli varliklarda satig
baskisinin éne ciktigini gordiik. Borsa istanbul'da XU100, XBANK ve XLBNK
Endeksleri glni sirasiyla %2,12, %3,25 ve %3,40 diustsle tamamladi. Holding,
Sinai ve Havacilik hisselerinde de genel olarak negatif gorinim hakimdi.
Perakende tarafinda BIMAS giinli %0,40 yikselisle tamamlarken, GENIL %2,45
primle pozitif ayrisan hisseler arasinda yer ald.

ABD piyasalarina baktigimizda, S&P 500 Endeksi giin icinde 7.421 seviyesine
kadar gerilese de kapanisa dogru kayiplarinin bliytk bolimiini telafi etti. Nasdaq
ise SPX'e kiyasla daha giigli performansiyla dikkat gekti.

Emtia tarafinda degerli metallerde satis baskisi hissedildi. Ons altin (XAUUSD)
4.021 seviyesine kadar geri ¢ekilirken, bu bolgeden gelen tepki alimlan dikkat
cekti. Gumis (XAGUSD) ise 57,30 seviyelerine kadar geriledikten sonra yeniden
toparlanarak 59 seviyesinde islem goriyor.

Brent petrolde ise 71 dolar seviyesindeki GAP bdlgesinden alinan destek ve
jeopolitik gelismelerin etkisiyle fiyatlar 80,59 dolara kadar ylkseldi. An itibariyle
Brent petrol 77,86 dolar seviyesinde islem goriyor.

Altin/glimUs rasyosu tarafinda ise 6 Temmuz'dan bu yana gelen alislarla dikkatleri
cekiyor. Gegmiste bircok kez direng gorevi goren 70 seviyesine yeniden yaklasmis
durumda.

DXY Endeksi 100 seviyesi Uzerinde kalicihgini sirdlrirken, gin igerisinde 101,80
seviyesine kadar yikseldi ve su siralarda 100,83 seviyesinde islem goriyor.
Saatlik goriinimde market yapisinin bearish karakterini korumasi, "Acaba DXY
yeniden 100 seviyesinin altina sarkabilir mi?" sorusunu giindeme getiriyor. 100
seviyesi altinda gerceklesecek kapanislar, altin/giimis rasyosunda asagi yonlu,
emtia fiyatlarinda ise yukari yonli hareketleri destekleyebilecek bir senaryoyu
one cikarabilir.

Son olarak volatilite tarafina baktigimizda, VIX Endeksi giin igerisinde 16,50
seviyelerinden 18,90 seviyelerine kadar vylkseldikten sonra yeniden 17
seviyesinin altina geriledi. MOVE Endeksi ise son iki glinde yaklagik %10 yukselis
kaydetti. Ozellikle ABD 10 yillik tahvil faizi (US10Y), ABD 2 yillik tahvil faizi (US02Y)
ve MOVE Endeksi'nin birlikte degerlendirilmesi, tahvil piyasasinin yoniini
anlamak ve kiresel risk istahini analiz etmek agisindan 6nemli sinyaller sunmaya
devam ediyor.
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Sirket Haberleri

KLKIM: Bagh ortaklik Kalekim Lyksor Kimya'nin Trabzon subesinde tamamlanan deneme Uretimlerini takiben bugiin itibariyla
seri Uretime ve Urlin sevkiyatlarina baslanacak.

ARCLK: Sirketten 1 Milyar TL'lik Finansman Bonosu ihraciSirket, SPK onayli ihrac¢ limiti kapsaminda, nitelikli yatirmcilara
yonelik 123 giin vadeli, sabit faizli ve vade sonunda kupon 6demeli 1 milyar TL tutarinda finansman bonosu ihraci igin talep
toplamanin 9 Temmuz, takas islemlerinin ise 10 Temmuz 2026 tarihinde gerceklestirilecegini acikladi. ihraca Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. aracilik edecek.

POLHO: 589.557.785,567 adet hamiline yazili pay i¢in USD 0,54 (TL karsilig1 25,27) birim fiyat Gzerinden borsa diginda alis
islemi Dilovasi Liman Isletmeleri tarafindan gerceklestirildi. Bu islemle birlikte sirket sermayesindeki paylarin orani
%77,7268’e ciktl.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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