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Diin iran ile yapilan gériismeler yeni bir ¢ikmaza girerken, gemilere yonelik saldirilarin
basladigi goérildii. ABD ve Yemen’deki iran destekli Husi milisleri gemilere yénelik
saldirilari bildirdi. iran savasinin sona erme olasiiginda azalma gériliirken ayni
zamanda Tahran, Washington sartlarini kabul etmedigi slirece Hirmiz Bogazi'nin
kapali kalacagini belirtti.

Petrol fiyatlari, bugtin agiklanacak kritik ABD enflasyon verisi 6ncesi yikselis kaydetti.
Ayni zamanda jeopolitik risklerin tirmanmasi fiyati 90 dolar tGzerinde islem gérmesine
sebep olan etkenler arasinda yer aliyor.

Boston FED Bagskani Susan Collins, iran savasinin yasam maliyetleri izerindeki baskilari
arttirdigini belirtirken, ABD’nin kuzeydogudaki isletmeler ve hanelerin enflasyon
sebebiyle daha fazla gliglik yasadigini belirtti.

Diin ABD tarafinda ADP Haftalik istihdam verileri agiklandi. 8,3 K agiklanan veride
onceki 11K idi.

iceriye baktigimizda énemi bilangolar arasinda AEFES, MGROS ve DOHOL finansallari
aciklandi. AEFES tarafinda geyreklik net satislar 87,49 mr gelirken, ceyreklik FAVOK 17,4
mr ve ceyreklik net kar ise 5,12 mr seviyesinde geldi. MGROS tarafina baktigimizda ise
bu kalemler sirasiyla 124 mr, 5,3 mr ve -698 mn olarak gergeklesti. Son olarak DOHOL
finansallarinda ise bu kalemler sirasiyla 26,2 mr, 3,5 mr ve 3,26 mr olarak agikland.
DOHOL tarafinda son 10 geyregin en yiksek net kar rakamlari dikkat gekti.

PGSUS ve SAHOL finansallarini takip ettigimiz haftanin ortasinda ortalama geyreklik net
kar beklentisi 44,7 mr olarak karsimiza gikiyor. Ceyreklik FAVOK beklentisinde ise 3,325
mr tahmini rakam goriyoruz. Son olarak ceyreklik net kar tarafinda -4,993 zarar
beklentisi hakim. SAHOL tarafinda ise bu rakamlar sirasiyla 365 mr, 33,046 mr ve 7,23
mr olarak bulunuyor.

Kiresel tarafta ise piyasa bugiin ABD tarafinda aciklanacak olan TUFE verisini takip
ederken veri Turkiye saatiyle 15:30’da agiklanacak. Finansal piyasalar agisindan oldukga
kritik olan veride beklenti aylik ve yillik sirasiyla %2,5 ve %0,2 yoniinde. Oncesi
rakamlara baktigimizda ise yillik ve aylik sirasiyla %2,6 ve %0,0 olarak karsimiza ¢iktigini
goéruyoruz.

Borsa istanbul tarafina gecelim. Bugiin MSCI Agustos Endeks Gézden Gegirmesini takip
ederken Avrupa saatiyle 23:00’dan hemen sonra yayinlanacak. MSCI degisiklileri ise 31
Agustos tarihinde uygulanacak. Veriye baktigimizda bugilin esas olarak endeks
bilesenleri, ekleme-gikarma ve agirlik degisimleri agiklanacak.

Fiyatlamalara baktigimizda XU100, ilk 2 saatte satilici bir seyir hakimdi. Saatlikte 5
Agustos’taki swing bolgeden liquidity sonrasi gelen alislarla (SFP) giin icerisindeki GAP
bolgesini buyik olglide kapatip gliinii 13.704 seviyesinde kapatti. USD bazinda kirmasi
gereken seviyenin hala 290-292 bandi oldugunu dusintyorum. XLBNK tarafinda ise
6gleden Once saticili, sonrasinda ise alicili bir hava hakimdi. Yine saatlikte 31 Temmuz
16:00-18:00 bolgesindeki Fair Value Gap bolgesinden alis gelirken guni 13.493
seviyesinde kapatti. Bankalar arasinda YKBNK %0,18 pozitif ayrisirken, AKBNK %0,97
negatif ayristigini gérdik.

Diger endekslere baktigimizda ise XUSIN giinii %1,14 negatif seviyede kapatti. TUPRS ve
PETKM ise sirasiyla %1,03 ve %1,70 seviyesinden negatif glinii tamamladi. TOASO tarafi
%1,04 pozitifti. Havacilik tarafinda THYAO ve PGSUS sirasiyla %0,66 ve % 1,06
seviyesinde glinti tamamladi. Bugtin PGSUS bilangosu agiklanacak.

Emtia tarafina gegelim. Gunliikte 4 Haziran FVG bolgesinden liquidity alan bir Ons Altin
karsimiza ¢ikiyor. 43510 seviyesi Uzeri markette herhangi bir momentum kaybi olmaz
diye dustniyorum. Gumdus tarafinda ise 64,24 seviyeleri (zerinde kaldigi sirece
momentum gugli. LTF trend yapisinda onceki Higher High yapisi hakimken, 66,50
seviyesinin gecilmemesi 64,20 seviyesiin altindaki kapanislar ilk kez Lower High yapisi
olusturur ve bu momentum ve market yapisinda satis senaryolarini fiyat UGzerinde
hissettirebilir. Son olarak XAUXAG rasyosuna baktigimizda ise tepeler saatlik yapida
Lower High yoniinde. Pivot seviye olarak 66,70 seviyeleri onemli.

Brent tarafina gecelim. Onceki raporlari takip edenler icin Shart Turn senaryosu lizerine
durmustuk. Kiresel risklerin tekrar giindeme gelmesi sonucunda fiyat 92 seviyelerine
kadar yukselmis durumda. Satis ilk bolgesi gegmiste ginlik OB olan 91-93 bdlgesi
olurken fiyat bu bolgeden (OB %50) geri gekilme ile su anda 92 seviyelerinde
bulunuyor. Market yapisinin asagiya kirilmasi en azindan saatlikte 89 alti kapanislar ile
mumkiin. Bu seviyelerin tizerinde kalmasi risk unsuru olusturmaya devam edecektir.

Son olarak US10Y ve US02Y giinu sirasiyla %4,68 ve %4,21 seviyelerinde bulunuyor.
Herkese bol kazangli iyi seanslar dilerim.
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Sirket Haberleri

ARCLK: Sirketin 15 Mayis 2026 tarihinde ihrag ettigi 3,5 milyar TL nominal degerli, 178 giin vadeli ve 3 ayda bir
degisken faizli kupon 6demeli finansman bonosunun ilk kupon 6demesi buglin gerceklestirilecek. TLREF +
%0,75 ek getiriye sahip borglanma aracinin ilk donem kupon faiz orani %10,4074, yillik basit faiz orani ise
%42,6822 olarak belirlendi. Finansman bonosunun vadesi 9 Kasim 2026 tarihinde sona erecek.

BALAT: 68,60-70,00 TL fiyat araligindan 10.225 adet pay geri alindi. Sahip olunan paylarin sirket sermayesine
orani %0,59788'e ulasti.

BULGS: 36,80-36,98 TL fiyat araligindan 250.000 adet pay geri alindi. Bu islemle birlikte sirketin sermayedeki
pay! %0,48 oldu.

KLSYN: Tiirkiye'de yerlesik kurumsal bir firma ile bir proje kapsaminda mobilya ve tefrisat islerinin Gretim ve
montajinin gergeklestirilmesine iliskin olarak toplam 124.630.000 TL bedelli s6zlesme imzalandi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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