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JP Morgan, TCMB’nin 2026 yil sonuna kadar iki faiz indirimi yapmasini bekliyor.
Ekonomist Fatih Akgelik’e gére TCMB’nin EylilI'de bir hafta vadeli repo ihalelerine
yeniden baslamasinin ardindan Ekim ve Aralik aylarinda 100’er baz puanlik indirim
yaparak politika faizini %35’e cekmesi ongoriliyor. JP Morgan ayrica Agustos
enflasyonunu aylik %1,9, yillik %31,6 tahmin ederken, siki finansal kosullarin tiiketimi
baskilamaya devam edecegini dusiintyor.

TCMB, 1 Mart 2026’dan bu yana ara verdigi bir hafta vadeli repo ihalelerini yeniden
baslatma karari aldi. Béylece bankalar, daha yiksek maliyetli %40 gecelik borg verme
faizi yerine %37 politika faizi zerinden fonlanabilecek. Karar dogrudan bir politika faizi
indirimi degil, ancak bankalarin fonlama maliyetini dlsirerek piyasadaki fiili faizlerin
%40'tan %37’ye dogru gerilemesine yol acgabilir. Bu adim, para politikasinda
normallesme ve fonlamanin yeniden politika faizi etrafinda sekillenmesi agisindan
onemli gorallyor.

Goldman Sachs, altin igin 2026 yil sonu 4.900 dolar/ons hedefini korurken yukari yonlu
risklerin arttigini belirtti. Merkez bankalarinin giiglt talebi, Batil yatirnmcilarin piyasaya
donusu ve olasi Fed faiz indirimlerinin altini destekleyerek fiyatlari 4.900 dolarin
Uzerine taslyabilecegi ifade edildi.

Turkiye’de yatirm fonlarinin buyUkliga 10 trilyon TL'yi asarken, serbest ve para
piyasasli fonlarindaki hizli bilytime SPK’yi yeni diizenlemelere yoneltti. Yeni Fon Rehberi
ile risk, yogunlasma, sermaye vyeterliligi ve seffaflik kurallarinin sikilagtiriimasi
hedeflenirken, fonlar Ulzerinden gerceklesen spekilatif islemlerin de azaltiimasi
amaglaniyor.

Gegtigimiz haftanin son glininde XU100, 20 Agustos saat 15:00 sonrasi kazandigi
momentumunu korurken 14.514 puanla %0,82 pozitif seviyede kapatti. LTF'de 14.396-
14.482 bolgesi onemli bir talep alani olarak karsimiza ¢ikiyor Fiyatin bu seviyelerini
yukarisinda kalmasi durumunda ise 22 Haziran’daki 14.650-14.700 GAP bdlgesi
oldugunu soyleyebilirim. XBANK tarafinda ise fiyatin bullish yonli momentum
kazanmasi icin ge¢mesi gereken Onemli seviyenin 15.850 bandi oldugunu
distiniyorum. Geri gekilme halinde olasi demand zone 15.490-15.700 saatlik FVG
olarak karsimiza ¢ikiyor ( ki 12 Agustos saatlikte olusan saatlik FVG sonrasi bu bolgelerin
calistigini goriyoruz.) XUSIN Endeksi, TL bazli 6zellikle TL bazl tarihi seviyesi olan
16.679’u gegtikten sonra yiikselisine devam ederken haftayi 19.679 seviyesine kapatti.

Haftanin ilk islem gunlinde yer vermek istedigim oOnemli analizler arasinda
XBANK/XUSIN yer aliyor. Sebebine gelecek olursak 25 Haziran’dan bu yana XUSIN
Index’in XBANK'tan %27 pozitif ayrismasi. Son 4 ayrismaya bakacak olursak;

Mart 2025 basinda %32’lik ayrisma sonrasi gelen %38’lik toparlanma

14 Temmuz 2025 %24’luk ayrisma sonrasi gelen %27’lik toparlanma

27 Subat 2026 %32’lik ayrisma sonrasinda gelen %26’lik toparlanma

29 Haziran 2026 %27’lik gelen ayrisma... Eylul ayinda bu rasyonun takip edilmesi
gerektigi kanisindayim.

Diger sektorlere bakacak olursak TCELL ve TTKOM tarafinin geri kaldigindan
bahsetmistik. Haftayl sirasiyla %1,46 ve %1,86 pozitif kapatirken havacilik tarafi
duragan goriniim sergiledi. THAYO ve PGSUS haftayi sirasiyla %0,08 ve %-0,07 negatif
kapatirken, TAVHL, %1,08 ile pozitif ayristi. Ozellikle THYAO tarafinda fiyatin 300
Uzerinde kalmasi momentum olarak olumlu olurken, 303 dzeri kapaniglarda
momentum gli¢c kazanmasi durumu ortaya gikabilir. PGSUS ise 30 Temmuz 148,7-149,6
GAP ( or demand zone) bolgesinde bulunuyor. Momentum kazanmasi igin fiyatin 151
Uzeri kapanislar yapmasi gerektigini dugtintiyorum.

Emtia tarafina gecelim. Ons altin cephesinde gecmisteki guinlik FVG seviyesi olan
4.589-4,644 bandina geldigini gorlyoruz. 4.570 altindaki kapaniglar breaker veya
mitigation yapisini karsimiza gikarip fiyatta biraz geri ¢ekilmeye sebep olabilir. Ons
glmdiste ise yatay goérinim hakim. 70-68,90 arasinda Range yapan fiyatta, destek
seviyesinin altindaki kirihmlar 67.70ler ilk pivot olmak lizere geri ¢ekilmelere sebep
olabilir.

Emtia tarafindaki en énemli ipucu bize aslinda XAU/XAG veriyor. 24 Haziran giinliik
FVG’den cuma glnu liquidity alirken, 66,55 Uzeri kapanislar geldi. Rasyodaki 67 uzeri
kapaniglarin gelmesi (hatta olugsan FVGL'lerin dolmamasi) durumunda Gumdiste range
distrubition, Ons tarafindaki breaker or mitigation senaryosu devreye girebilir ve bu da
bu iki Uriinde duzeltme hareketlerinin baslamasina sebep olabilir. Son olarak DXY
Index’te ise giinlikte 13 Mayis’'ta FVG’den alinan liquidity ile fiyat kendini yukariya
atmis durumda. 98.95 Uzeri gelen kapanislarda emtialar aleyline bazi durumlar
gelisebilir.

Brent tarafinda 94-96 baninda fiyatin hareket ettigini gériiyoruz. 95 lzeri kapaniglarda
TOBO senaryosu devreye girerken, 94 alti kapanislarda breaker or distrubition
senaryosu ihtimali artar ve fiyatta geri ¢ekilme seviyelerini konusabiliriz

Son olarak US10Y ve USO2Y sirasiyla %4,73 ve %4,24 seviyesinde bulunuyor.

Herkese bol kazangl iyi bir hafta diliyorum.
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OZRDN: Ozerden Ambalaj Sanayi A.S. (OZRDN), 2025 yili faaliyetlerinin zararla sonuglanmasi nedeniyle kar payi dagitiimamasina iligskin
kararin Genel Kurul tarafindan onaylandigini agikladi. Sirket, SPK kayitlarina gére 2025 yilinda 58,6 milyon TL net dénem zarari
aciklarken, net dagitilabilir donem kari da eksi 58,6 milyon TL olarak gergeklesti. Bu kapsamda A ve B grubu paylara nakit veya bedelsiz
kar payi dagitilmayacak.

KRTEK: Karsu Tekstil (KRTEK), %300 oranindaki bedelli sermaye artirimi kapsaminda rtichan haklarinin kullanimindan sonra kalan 2,77
milyon TL nominal degerli payin 19-20 Agustos 2026 tarihlerinde Borsa istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunuldugunu agikladi. Bu
surecte 356.833 TL nominal degerli pay satilirken, satilamayan 2,42 milyon TL nominal degerli payin iptal edilmesine karar verildi.
Bdylece sirketin sermayesinin 35,1 milyon TL’den yaklagik 137,98 milyon TL’ye yiikselmesi 6ngoriliyor.

GLYHO: Global Yatirnm Holding (GLYHO), 21 Agustos 2026 tarihinde pay geri alim programi kapsaminda 17,00 TL fiyattan 150 bin adet
kendi payini geri aldi. islem sonrasinda sirketin sahip oldugu GLYHO paylarinin toplami 36,12 milyon adede, sermayedeki pay! ise
%1,8523’e yiikseldi.

EUPWR: Sirket, Konya Organize Sanayi Bolgesi'nin (KOS) gergeklestirdigi “6. Kissm OG Hicre ve Beton Kosk Alimi” ihalesinde en
avantajl teklifi vererek birinci oldu. Kesinlesen ihale kararinin sirkete teblig edilmesinin ardindan s6zlesme daveti yapilirken, isin
sozlesme bedelinin vergiler hari¢ 4,47 milyon dolar, glincel kurla yaklasik 214,8 milyon TL oldugu agiklandi.

GESAN: Sirket, Konya Organize Sanayi Bolgesi’'nin (KOS) gergeklestirdigi “6. Kissm OG Hiicre ve Beton Kosk Alimi” ihalesinde en
avantajli teklifi vererek birinci oldu. ihalenin sirkette kaldigina iliskin kesinlesen karar teblig edilirken, sirket sézlesme imzalamaya
davet edildi. S6zlesme bedeli vergiler hari¢ 4,47 milyon dolar, glincel kurla yaklasik 214,8 milyon TL olarak agiklandi.

AGROT: Sirket, %60 payla bagli ortakligi konumunda bulunan Flora Entegre Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’deki payini artirdi.
Kovan Girisim Finansal Danismanlik A.S.’ye ait, sirket sermayesinin %30’una karsilik gelen 300 bin TL nominal degerli paylar 300 bin TL
bedelle devralindi. islem sonrasinda sirketin Flora Entegre Tarim’daki ortaklik pay! %60’tan %90’a yiikseldi.

CCOLA: izmir Giimritk Mudiirligi tarafindan sirkete 705,8 milyon TL ek tahakkuk ve 2,12 milyar TL idari para cezasi uygulanmasina
karar verildi. Boylece toplam tutar yaklasik 2,82 milyar TL oldu. Sirket, kararin iptali igin yasal siresi igerisinde yargi yoluna basvurdu.

GOZDE: Sirketin bagh ortakhgr Gozde Tech Ventures, pay sahibi oldugu Kolay Yazihm’daki yatirimi kapsaminda, Donustirilebilir
Yatirm Sozlesmesi‘'nden dogan 65.737 dolarlik sermayeye dénitsim hakki dahil tim hak ve yukiumlilikleri 50.000 dolar bedelle
devrald.

HKTM: Sirket pay sahipleri Atif Tung Atil ve ilham Celebi, sirket sermayesinin %22,76’sini ve oy haklarinin %57,09’unu temsil eden
paylarin Siileyman Semdinoglu’na 6,5 milyon dolar bedelle devri igin Pay Devir Sozlesmesi imzaladi.

METRO: Sirket, 10 milyon TL sermayeli Metro insaat ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret A.$.’nin paylarinin tamamini 60 milyon TL bedelle
satin alma karari aldi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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