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Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin, yerli ve yabanci kurumsal yatirimcilarin para piyasasi
fonlarindan elde ettigi kazanglara %10 stopaj getirmeye hazirlandigi belirtildi. Yerli kurumlar
stopaji gegici vergiden mahsup edebilirken, yabanci yatirmcilar igin %10 stopajin nihai vergi
olmasi planlaniyor. Gergek kisiler icin mevcut %17,5 stopajda degisiklik 6ngorilmuyor.

ING stratejisti Chris Turner, TCMB’nin bir haftalik repo ihalelerine yeniden baslamasini
politika yapicilarin mevcut kosullara giiveninin bir gostergesi ve piyasalar agisindan olumlu
olarak degerlendirdi. Turner, karar sonrasi TL'nin kisa vadeli ima edilen getirisinin
geriledigini, ancak Carry Trade yatinmcilarinin TL pozisyonlarini koruyabilecegini belirtti.
Kuresel tarafta ise dolar tzerindeki risklerin asagi yonli oldugunu ifade eden ING, EUR/USD
icin Eylil sonu 1,17 ve yil sonu 1,18 tahminlerini korudu.

ABD Baskani Donald Trump, 1 Ocak 2027’den itibaren Kanada’dan ithal edilen otomobil,
kamyon, otomotiv yedek pargasi ve gelik Griinlerine uygulanan giimrik vergisinin %50’ye
yukseltilecegini agikladi. Trump, Kanada’'nin ticaret politikalarinin ABD’li Ureticilere zarar
verdigini savunurken, Uretimini ABD’ye taslyan sirketlerin tarifeden muaf tutulacagini
belirtti.

TCMB verilerine gore, finansal kesim digsindaki firmalarin net déviz pozisyonu agigI Haziran
2026’da aylik 2,34 milyar dolar artarak 205,76 milyar dolara yikseldi. Firmalarin déviz
varliklari 140 milyon dolar azalirken, yuktmltltkleri 2,2 milyar dolar artti.

Goldman Sachs, 12 aylik USD/TRY tahminini 54’ten 59’a, 6 aylik tahminini 50’den 53’e, 3
aylik tahminini ise 48’den 51’e yukseltti. Kurum, TL’de daha hizli deger kaybi riski gormesine
ragmen ylksek Carry getirisi nedeniyle TL'de uzun pozisyon tavsiyesini korudu.

iran, Hirmiiz Bogaz’'ndaki gegis kurallarini ihlal ettigi gerekcesiyle 45 tankeri kara listeye
aldi. S6z konusu gemilere para cezasi uygulanabilecegi, gemilerin alikonulabilecegi ve
yiiklerine el konulabilecegi belirtildi. Gelisme, ABD-iran geriliminin arttig1 dénemde kiiresel
enerji arzina yonelik riskleri ylkseltti.

FTSE Russell, Eylul ayr gozden gegirmesi kapsaminda 24 Tirk sirketini endekslerinden
¢ikarma karari aldi. Degisiklikler 18 Eylul 2026 kapanisinin ardindan yarirlige girecek.
Kontrolmatik gézetim kriterini, diger 23 sirket ise yatinm yapilabilir piyasa degeri kriterini
karsilayamadigl icin endekslerden gikarildi.

Aciklanacak 6nemi veriler arasinda ABD tarafinda saat 23:30’da API Haftalik istatistik Biilteni
yer alacak.

Fiyatlamalara gecelim. Diin Borsa istanbul Endeksleri, gelen repo haberi sonrasinda alicili
seyretti. Diinkl raporda endeks igin verdigim seviye (14.649) ye yakin bir bélgeden 14.650
seviyesinden gelen satiglarla glinli 14.482 seviyesinde %0,09 negatif kapatti. Ben hala
14.396-14-482 FVG bolgesinin alim firsati olacagini diisliniyorum. Bankacilik tarafinda ise
diger endekslerden pozitif ayrismayi izledik. 16 Temmuz GAP bolgesinden geri ¢ekilmeyle
glnl 16.209 %2,74 seviyesinde pozitif kapattl. Bankalara baktigimizda YKBNK %4,05 ile
pozitif ayrisirken ISCTR %1,61 pozitif giinii kapatarak digerinden geri kaldi. Ozellikle ISCTR
tarafinda 200 SMA ve EMA TL bazh saatlikte fiyat adina karar asamasi gorevi goriiyor. Olasi
geri ¢ekilme 12,30-12,40 bolgesi olarak karsimiza cikarken, 12,66 seviyeleri tzerindeki
kapanislar fiyatin yukariya momentumu agisindan olumlu olacaktir.

Diger sektorlere bakacak olursak Gida tarafinda BIMAS glinl %1,02 negatif kapatirken, AEFES
ve ULKER giinii sirasiyla %1,56 ve %1,82 seviyesinde negatif kapatti. CCOLA tarafi %4,03 ile
digerlerinden negatif ayristi. Sinai tarafinda TUPRS, giin boyunca negatif goriinim
sergilerken guinu %1,54 seviyesinde kapatti. ASTOR ve PETKM guinu sirasiyla %1,64 ve %1,07
pozitif kapatan hisseler arasinda yer aldi. Son olarak KCHOL giinii %1,62 negatif kapatirken,
SAHOL %2 ile pozitif ayristi

Kiresel tarafa gegelim. Diin ABD vadeliler negatif gériinim sergiledi. Ozellikle NQU tarafi
20-24 Agustos arasi glinliikte olusturdugu SAT formasyonu + 30,054-29,757 glinluk FVG'leri
aclk birakiyor olmasi + 13-18 Agustos arasinda olusturdugu IFVG (or Shart Turn) fiyatin teknik
acidan zayif goruntisiini bize sunan teknik sebepler arasinda yer aliyor. 29.500 uzeri
kapanis yapmadig siirece fiyat agisindan biaz bearish olmaya devam edecektir. Emtia
tarafinda ise zayif gériiniim devam ediyor. Dinkl emtia analiz kismini okuyanlar Ons GUmus
tarafindaki geri ¢ekilme sebebini anlayacaktir. Distrubition senaryosu Uzerine
yogunlastigimiz fiyatta 67,70 ilk pivot hedefi olarak vermistim. Fiyat buradan %1 toparlanma
gergeklestirmis durumda. Yeterli mi bence hayir. Saatlik FVG'lerin bos kalip kalmamasina
odaklanmaliyiz. Ons glimus tarafi ise 4.570 lzeri pozitif fakat saatlikte ikili tepe senaryosu da
6n planda olmaya devam ediyor. (or swing failure pattern). Altin glimus rasyosunda ise 67
Uzeri kapaniglari vurgulamistim. Fiyatin bu bolgede kalmaya devam etmesi emtia tarafindaki
negatif goriintiiye devam edebilir. DXY tarafinda ise ginlik FVG olan 99,54 (izeri kapanislar
emtialar tarafinda negatifin devam etmesine yol agabilir. Bir stire 99,54-98,59 bant hareketi
gorebiliriz.

Raporu gegmiste giini giintine takip edenler hatirlayacaktir ki SPX/XAUUSD rasyosunda
israrla 1,87-1,80 bolgesinin distrubition senaryosunun agir bastigini vurgulamistim. Rasyo su
anda 1,65 seviyesinde ve yaklasik olarak buradan %14 Pair Trade getirisi sunmus durumda.
Piyasay! takip ederken bu gibi rasyolarin takip edilmesini distiniyorum ki ilerleyen
raporlarda piyasadaki 6nemi basla rasyolar lizerinde durulacaktir.

Son olarak US10Y ve US02Y sirasiyla %4,71 ve %4,24 seviyesinde bulunuyor.

Herkese bol kazangl iyi seanslar dilerim.

N A1

USDTRY 48,10
EURTRY 56,09
DVZSEPET 52,03
EURUSD 1,16544
USDJPY 159,16
XAUUSD 4.661
XAGUSD 68,76
XAUXAG 67,78
XAUTRYG 7204
XAGTRYG 106,25
BRENT 93,41
wWTI 90,67
DXY 98,95
TAHVIL 40,11
TAHVILSY 37,52
TAHVILUV 34,57
REPO 36,9
TR CDS 5Y 220,34
us10Y 4,69
Uso2y 4,22
MOVE 73,39
XU100 14.501
XU100/USD 301,6
XU030 16.766
XBANK 16.209
XLBNK 14374
X10XB 21.052
XUSIN 20.289
YABTSORAN 32.89
KOSPI 6.696
DAX 26.185
NIKKEI25 65.305
SPX 7.660
NASDAQ 29.094
DJI 52.759
VIX 15,76
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PATEK 22,04
BRSAN 753
PASEU 220,00
EKGYO 20,2
TKFEN 217,2

XU100 Dusenler
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BALSU 10,79
CCOLA 79,85
BERA 13,82
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MOGAN: JCR Eurasia, MOGAN Enerji'nin uzun vadeli ulusal kredi notunu “A (tr)”, gorlinimini
“Duragan” olarak teyit etti. Glicli nakit akisi ve cesitlendirilmis santral portfoyld olumlu; yiksek
finansman giderleri ve net zarar ise risk unsurlari olarak 6ne ¢ikti.

OTKAR: Sirket, 3 milyar TL nominal degerli tahvilinin ikinci kupon 6demesi kapsaminda 320,6 milyon
TL 6deme gerceklestirdi.

CVKMD: CVK Maden’in %170 bedelli sermaye artirimi kapsaminda riichan haklarinin kullanimindan
kalan 5,96 milyon TL nominal degerli paylarin tamaminin Borsa istanbul Birincil Piyasa’daki satisi
tamamlandi. Sermaye artirimi sonrasi sirket sermayesi 1,4 milyar TL'den 3,78 milyar TL'ye yikselecek.

HEDEF: Sirket, 10 milyar TLye kadar yurt icinde borg¢lanma araci ihraci icin SPK’ya basvurdu. ihrag
edilecek borglanma araglarinin nitelikli yatirnmcilara satilmasi planlaniyor.

EKIM: Sirket, 24 Agustos’ta 100 bin adet pay geri alimi gergeklestirdi. Boylece geri alinan toplam pay
sayisi 3,25 milyona, bu paylarin sermayeye orani ise %0,39’a yikseldi.

AHGAZ: AHGAZ, 24 Agustos’ta 32,86—33,42 TL fiyat aralig§indan 368.532 adet pay geri aldi. Boylece
sirketin sahip oldugu toplam AHGAZ payi 75,56 milyon adede, sermayedeki orani ise %2,91’e ulasti.

SDTTR: Sirket, yurt disindaki bir misteriden savunma elektronigi alaninda 4,78 milyon dolarlik siparis
aldi. Siparis kapsamindaki teslimatlarin 2027-2031 vyillari arasinda gergeklestiriimesi planlaniyor.
Sirket, siparisin ciroya olumlu katki saglayacagini belirtti.

KGYO: Sirket, 1,5 milyar TLye kadar borg¢lanma araci ihraci icin SPK ve Borsa istanbul’a basvurdu.
Borglanma araglarinin 2 yila kadar vadeli, TL cinsinden ve halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara
satilmasi planlaniyor.

COSMO: Sirketin bagh ortakhg Cosmos Mihendislik, Sancaktepe Sehir Hastanesi insaatinda
kullanilmak Gizere malzeme teminii¢in KDV hari¢ 864,2 bin dolar tutarinda sézlesme imzaladi.

ARMGD: Sirket, Mersin’deki Armada-4 ve Kazakistan’daki bakliyat isleme tesisi yatirimlarinin
finansmani icin FMO liderliginde FMO ve PROPARCO ile 110 milyon dolarlik uzun vadeli kredi
sozlesmesi imzaladi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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