Gunluk Bulten
26 Agustos 2026

Petrol fiyatlari, iran ile Umman’in Hirmiiz Bogaz’nin yeniden agilmasina yénelik gérismelerinde
ilerleme saglanmasiyla dislsiint surdirdi. Brent petrol %5 gerileyerek 87,60 dolara, UKOIL ise %5
dislsle 85 dolara indi. Taraflarin gegici ortak seyir koridoru ve mayin temizligi konusunda anlagmasi
arz endiselerini azaltirken, ABD’de ham petrol stoklarinin beklentilerin (izerinde 4,2 milyon varil
artmasi da fiyatlar Gzerinde baski olusturdu. Bununla birlikte bolgede bir tankerin vurulmasi jeopolitik
risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gésteriyor.

IMF Bagkani Kristalina Georgieva, iran savasi ve Hirmiz kaynakl enerji sokuna ragmen kiiresel
ekonominin direngli kaldigini belirtti. Yapay zeka yatirimlari biylimeyi desteklerken, yiksek tahvil
faizleri, kamu borglari ve yapigskan enflasyonun kiiresel ekonomi igin temel riskler olmaya devam ettigi
vurgulandi.

iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, Pakistan ve Katar vyetkilileriyle bélgesel gerilimi goriistii.
Gorusmelerde baris ve givenligin saglanmasi, diplomatik temaslarin artiriimasi ve gerilimin
tirmanmasinin 6nlenmesi vurgulandi.

TUIK verilerine gére agustosta giiven endeksi hizmet sektériinde %0,1, perakende ticarette %0,8 ve
insaatta %0,4 geriledi. Endeksler sirasiyla 111,9, 110,1 ve 83,1 seviyesinde gergeklesti.

TCMB verilerine gore 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi piyasa katihmcilarinda %23,69’a gerilerken,
reel sektorde %32,80’e, hane halkinda ise %45,58’e yikseldi. Veriler, piyasa ile reel sektor ve
tiiketicilerin enflasyon beklentileri arasindaki ayrismanin strdigline isaret etti.

ABD tarafinda Tiirkiye saatiyle 15:30’da Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik) agiklanacak. Onceki %0,1
iken tahmini veri %0,2 olarak bekleniyor. Kisisel gelir ve kisisel harcamalar da yine ayni saatte
aciklanacak olup 6nceki rakamlar sirasiyla %0,2 ve %0,3 bulunurken, tahmini rakamlar %0,2 ve % 0,1
yonilinde. Sonrasinda yine Turkiye saatiyle 17:30’da Ham Petrol Stoklari verisi agiklanacak 6nceki 4,4
milyon iken 1,6 tahmin rakami 6nlimtize gikiyor.

ABD tarafindaki Cekirdek PCE rakami olduk¢a 6nemli. Sebebine gelecek olursak eger PCE'nin %3,3
altina gerilemesi Ozellikle FED cephesindeki faiz baskisini azaltabilir ve devaminda basta teknoloji
hisseleri olmak Gzere ABD borsalari ve emtialar yukariya ivme kazanabilir. Bunun yaninda DXY zayif
gorinimine devam edebilir. Verinin %3,4 ve Uzerinde gelmesi durumunda ise ABD tarafinda
enflasyon beklentileri artis gosterir basta teknoloji hisseleri olmak tGzere ABD borsalarinda satis baskisi
gorilir bu durum emtia cephesine de yansiyabilir ve yukaridaki durumun tam tersi DXY deger
kazanabilir. Veri 6ncesi an itibariyle Fedwatch sitesinde eylil ayi igin faiz arttirim ihtimali %38,4 olarak
bulunuyor.

ABD tarafinda yine buglin NVIDIA bilangosu agiklanacak.

iceriye bakacak olursak diin Borsa istanbul Endekslerinde zayif bir gériiniim s6z konusuydu. XU100
tarafina bakacak olursak onceki saatlik FVG pivot olan 14.396-14.482 bdlgesi 6nemliydi. Endeks
saatlikte 14.396 bolgesinden liquidity alip saatlikteki Sharp Turn gorinimua sonrasi gini 14.473
seviyesinde kapatti. Dolar bazinda psikolojik 300 seviyesinin gin icinde fiyatta miknatis gorevi
gorduginl soyleyebilirim. 300 dolar Uzeri pozitif kalmaya devam ediyorum. Geri gekilme bolgeleri
USD bazinda 298 olup, 302 USD uizeri kapanislar fiyat adina olumlu olabilir.

XBANK tarafinda ise yatay bir gériinti s6z konusuydu. 16.156-16.258 arasindaki fiyat sikismasini takip
etmemiz gerektigini dislinllyorum. Bankacilik tarafinda 4 major hisseye bakacak olursak GARAN %0,76
ile digerlerinden pozitif ayrisirken YKBNK AKBNK ve ISCTR sirasiyla %0,38 pozitif, %0,14 negatif ve
%0,87 negatif gériintiisiiyle giinii tamamladi. Ozellikle ISCTR tarafinda 60 dakikalikta 200 SMA &EMA
seviyeleri takip edilmesi gerektigini dusuniyorum. 12.66 tzeri fiyat adina pozitif olmaya baglarim.
12,30-12,40 6nemli bir demand zone oldugunu diistintyorum.

Diger sektorlere bakacak olursak, Sinai tarafinda TUPRS, %6,68 negatif gorintlstyle dikkat gekti.
PETKIM tarafinda ise %5,14’lik bir geri cekilme gérdiik. Haftanin basinda raporda XBANK/XUSIN
analizini vurgulamigtik. XUSIN hisseleri arasinda agirhigi yiiksek olan TUPRS, yine ayni sekilde XBANK
hisseleri arasinda agirhgi yiksek olan AKBNK hisselerine gére entegre ettigimizde (XBANK/XUSIN or
AKBNK/TUPRS) haftanin bagindan bu yana yaklasik %12’lik bir Pair Trade getirisi bize sundu. Birkag
rapor once havacilik sektoriine dikkat ¢ekmistik. THYAO ve PGSUS glinii sirasiyla %0,67 ve %0,33
negatif kapatti. TAVHL ise glinli %3,35 pozitif kapatarak digerinden ayrismis durumda.

Emtia tarafinda ise geri g¢ekilme devam ediyor. Bugiin ABD tarafinda agiklanacak PCE oncesi
fiyatlamalarda yiksek volatilite gorebiliriz. Ons tarafi 4.645 lzerine atmasi pozitif senaryo, 4.570-4.540
alti kapanislar Sharp Turn ihtimalini tetikleyebilir ve fiyatta bir miktar geri ¢ekilmeye yol agabilir.
GUmdus tarafinda ise saatlikte 67,52-68,15 FVG’den gelen tepki alislari Range yapisinda demand zone
gorevi gormeye devam ediyor. Range supply demand ise 69,42-69,98 seviyeleri. Fiyatta bu seviyeler
lUzerine veya asagiya kirilmalar 6nemli.

Son olarak US10Y ve US02Y ise sirasiyla %4,64 ve % 4,20 seviyelerinde bulunuyor.
Herkese bol kazangli iyi seanslar dilerim.
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HALKB: Banka, ABD’deki dava slirecinin yarattigi belirsizlige ragmen 3,9 milyar dolar, dava tamamlandiktan
sonraise 1,1 milyar dolar ilave olmak Ulizere toplam 5 milyar dolar yurt disi kaynak temin etti. Bu durum,
bankanin uluslararasi fonlamaya erisiminin gli¢li kaldigina ve dava sonrasi risk algisinin iyilestigine isaret
ediyor.

VBTYZ: Sirket, Tlirkiye’de yerlesik bir bankadan 2026 yil sonuna kadar kullaniimak tGizere 109,3 milyon TL +
KDV tutarinda hizmet ve danismanlik siparisi aldi. S6z konusu siparisin sirketin ciro ve operasyonel
performansina olumlu katki saglamasi bekleniyor.

CASA: CASA, mevcut 4,9 milyon TL sermayesini %$104,1 artisla 10 milyon TL’ye ¢ikarmak igin tahsisli sermaye
artirimi karari aldi. Artirrmda mevcut ortaklarin riichan haklari tamamen kisitlanacak ve 5,1 milyon TL nominal
yeni pay ihrag edilecek. Slire¢ SPK ve ilgili kurumlarin onayina tabi olacak.

KOCMT: Sirket, Osmaniye’de kurulacak filmasin ve insaat demiri Gretim tesisi kapsaminda 3,85 milyon euro +
KDV bedelli ving yatirimini tamamladi. Vinglerin tamaminin teslimat ve montaji gerceklestirilirken, yatirimin
ciro ve karhhga olumlu katki saglamasi bekleniyor.

TGSAS: TGSAS'In sermayesinin %42,24’(inlin 19 milyon dolar bedelle Re-Pie, Tera ve Bulls’a devri sonrasi
dogan zorunlu pay alim teklifi stirecinde SPK onayi alindi. Pay alim teklifi, 1 TL nominal degerli pay basina 247
TL fiyat Gzerinden gergeklestirilecek.

VANGD: Sirket, Van-Edremit’te bulunan arsa, fabrika, techizat ve ilgili varliklarin kiralanmasi i¢in s6zlesme
imzaladi. Aylik kira bedeli KDV dahil 400 bin TL olarak belirlendi.



Glinluk Bulten
26 Agustos 2026

Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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