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SPK, belirli sartlari saglayan halka arz bagvurularina oncelik verebilecek. Sirketin talep etmesi halinde;
bulundugu sehirde borsaya agilacak ilk sirket olmasi, kamu kontroliinde bulunmasi veya 15 milyar TL tzeri
halka arzda en az %50 yabanci yatirimci tahsisi 6ngorilmesi kriterlerinden biri yeterli olacak.

Kuresel piyasalar Fed Bagkani Kevin Warsh’in Jackson Hole konusmasina odaklanirken, dolar endeksi 99,1
civarinda yatay seyrediyor. Beklentilerin tizerinde gelen ABD enflasyon verileri Fed’in yil sonuna kadar faiz
artirabilecegi beklentisini glglendirirken, Aralik ayina kadar artinrm olasihgl %70’in Uzerinde, Eylul
toplantisinda faizin sabit tutulma ihtimali ise yaklasik %65 olarak fiyatlaniyor. Dolar/TL ise 48,20 civarinda
yatay seyrini koruyor.

Trump, Hiirmiiz Bogaz’'nin agik oldugunu ve petrol tankerlerinin gegisinin siirdiigiinii belirterek iran’la
yeniden miizakere etmeyi disiinmediklerini soyledi. iran’in ekonomik ve askeri olarak ciddi sekilde
zayifladigini savunan Trump, bolgede askeri operasyonlarin tamamen sona erdigi anlamina gelmedigini de
vurguladi.

Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, enflasyonla miicadele icin daha siki para politikasina ihtiyag
oldugunu soyledi. Temmuz toplantisinda 25 baz puan faiz artisi isteyen Hammack, enflasyonun uzun sire
hedef izerinde kalmasinin beklentileri bozabilecegi uyarisinda bulundu.

Bloomberg HT anketine gére Agustos’'ta TUFE’nin aylik %1,91, yillik yaklasik %31,9 artmasi bekleniyor.
2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29,5, 2027 yil sonu beklentisi ise %23 seviyesinde.

ABD’de Temmuz ayinda mal ticareti agig1 %17,2 artarak 118,8 milyar dolara ¢ikti ve Mart 2025’ten bu yana
en yiksek seviyeye ulasti. Agigin bllyimesinde sermaye mali ve teknoloji ekipmani ithalatindaki gligli artis
ile ihracatin %2,9 gerilemesi etkili oldu.

BDDK verilerine gore 21 Agustos haftasi itibariyla KKM bakiyesi sifirlandi ve tiim hesaplar kapandi. Boylece
2021’de baslayan KKM donemi tamamen sona ererken, Hazine ve Maliye Bakani Simsek sirecin
tamamlanmasini makro finansal istikrar ve TL’ye gliven agisindan olumlu degerlendirdi.

21 Agustos haftasinda parite etkisinden arindirilmis déviz mevduatlari 1,14 milyar dolar artarken, artisin
775 milyon dolari bireysel, 361 milyon dolar sirket hesaplarindan geldi. Ayni dénemde bankacilik
sektoriniin toplam kredi hacmi 27,73 trilyon TL'ye, toplam mevduati ise 32,32 trilyon TL'ye yukseldi.
Veriler, 6nceki haftaki gerilemenin ardindan dovize talebin yeniden guiglendigine isaret ediyor.

Kuresel piyasalarin odaginda bugiin Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole’da yapacagl konusma
bulunuyor. ABD’de beklentilerin Uzerinde seyreden enflasyon verileri yil sonuna kadar faiz artirimi
ihtimalini %70’in Uzerine tagirken, Eylul toplantisinda faizin sabit tutulmasi olasiligl yaklasik %66,3
seviyesinde fiyatlaniyor. Kritik konusma 6ncesinde dolar endeksi 99,1, Dolar/TL ise 48,20 civarinda yatay
seyrediyor. Warsh’in enflasyon ve faiz patikasina iliskin verecegi mesajlarin dolar, tahvil faizleri, altin ve
kiresel hisse piyasalarinda yon belirleyici olmasi bekleniyor.

ABD’de saat 17:00’de Agustos ay! Michigan tiiketici giiven endeksinin nihai verisi agiklanacak. Oncii veride
endeks 55,2’den 51,0’a gerilerken, 1 yillik enflasyon beklentisi %4,3’e yiikselmisti. Nihai veride 6zellikle
enflasyon beklentilerinin seyri, Fed’in faiz patikasina iliskin piyasa fiyatlamalari agisindan yakindan
izlenecek.

Yurt icinde saat 10:00'da TUIK tarafindan Temmuz ayi Hizmet Uretici Fiyat Endeksi ve Dis Ticaret
istatistikleri ile Agustos ayI Ekonomik Giiven Endeksi agiklanacak. Ozellikle dis ticaret dengesi ve ekonomik
gliven gostergelerindeki degisim, blytime gortiinim ve ig talebin seyri agisindan yakindan takip edilecek.
iceriye gecelim. Gegtigimiz giinlerde XU100, 22 Haziran’daki GAP seviyesi olan 14.729 bélgesinden gelen
satis, diin de bu bolgenin gegilememesi ile giinli 14.575 seviyesinde %0,24 negatif tamamladi. LTF
seviyesine bakacak olursak Ozellikle 15 dakikalikta mitigation yapmasi sonrasinda 14.600 seviyesinin
kirilmasi ile geri gekilen endeks, 6gleden sonra 14.550-14.585 range yapisiyla dikkat ¢ekti bu bolgeler ilk
etapta pivot gorevi gorebilir. 14.550 seviyenin alti kapanislarda 300 USD ilk destek seviyesi olarak
karsimiza gikiyor. 14.730 Uzeri kapanislar yapmadigi stirece yapinin zayif oldugunu distniyorum. XBANK
tarafinda ise geri gekilme biraz daha hissedildi. Ozellikle ISCTR, haftanin basinda diger bankalara gore
pozitif performans gosterirken, %1,24 negatif tamamladi. 12,70-12,53 olasi talep demand gorevi
gortrken, 13,20 uzeri kapanis yapamamasi fiyat adina bearish gériinimu destekleyecektir.

Buglin deginmek istedigim 6nemli konular arasinda PPK Oncesi istatistik verisi karsimiza gikiyor. PPK
oncesi istatistik 6zellikle XBANK tarafinda alig yonli bir performans sergiledigini gosteriyordu. Son 10 PPK
oncesi veriye bakacak olursak 9 unda bu veri galisti sadece gegen PPK 6ncesi XBANK aleyhine sonuglandi.
Ortalama PPK 6ncesi XBANK tarafinin alis ortalamasi %10-12 olarak karsimiza gikarken 10 Eylil PPK 6ncesi
yaklasik % 13 alis durumunda bulunuyor. Onceki verilerde PPK faiz indirimine sicak baktigi vurgusu,
haftanin basinda repo faizi hakkindaki gelismeler 6niimiizdeki dénemde PPK faiz indirimine sicak bakiyor
ihtimalini guglendirmis durumda. Beklentiler satin alinir gergekler satiir dogru bir yaklasim ama o
yaklasim bu PPK toplantisi sonrasinda gergeklesir mi? Bu kisimda diisinmemiz gerektigi kanisindayim.
Sesli dugtinmek gerekirse PPK 6ncesi alindi, PPK sonrasi alis devam eder mi ? (ki 6nemli bir PPK toplantisi
oldugunu disiiniiyorum) PPK ya sayili giinler de alisin devami gelir mi ? iste son sorunun cevabi XU100
14.729 GAP bolgesinin alisip alismamasiyla iligkili oldugu kanisindayim.

Emtia tarafinda gegelim. Ons gimus tarafinda 6zellikle haftanin ilk raporunu okuyanlar hatirlayacaktir 70-
68,90 Range supply ve 67,70 range demand goérevi gorecegini vurgulamistim. Bu bolgelerden kag kez islem
verdigini ve nasil galistigini gérmek isteyenler fiyat Gzerinde inceleyebilirler. Ons Altin tarafinda ise zayif
gorinim devam ediyor. Diin vurguladigim market yapisinin zayif goérinim devam ediyor. 4.618 tzeri
kapanis gelmedigi stirece bu devam edecektir. (15 dakkalikta choch gériinimu takip edilebilinir.) 4.560 alti
kapaniglar satiglarin artmasina sebep olabilir. Altin gimis rasyosu 65 alti kapaniglari 6nemsiyorum. Brent
tarafinda 92,60-93,30 OTE bdlgesine gelirse burada LTF de olusacak breaker mitigation range yapilarini
takip etmemiz gerektigini distiniyorum. 87 alti kapaniglar satig baskisinin artisina sebep olabilir.

Son olarak US10Y ve US02Y sirasiyla %4,68 e % 4,23 seviyesinde bulunuyor.

Herkese bol kazangli iyi seanslar dilerim.
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ERSU: Konya'da bulunan tasinmazlarin "Ticaret-Turizm Alani" olarak planlanmasi onaylandi. S6z
konusu tasinmazlar lizerinde yaklasik 110.000 m? toplam insaat alanina sahip karma kullanimli bir
proje gelistirilmesi amaciyla mimari proje calismalarinin yiirttilmesi konusunda anlasma saglandi.

HALKB: Halkbank, sermayesini %25 artirarak 7,18 milyar TL’den 8,98 milyar TL'ye ¢cikarmayi planladigi
ikincil halka arz igin SPK’ya basvurdu. Yeni paylarin mevcut ortaklara riichan hakki taninmadan
borsada halka arz edilmesi 6ngoriliyor.

GRTHO: Sirketin %49 istiraki Ral Enerji’nin izmir Kinik’ta planladigi 24 MW kapasiteli Efkaftepe Riizgar
Enerji Santrali ve 24 MWh depolama tesisi projesi icin “CED Olumlu” karari verildi. Projede 4 riizgar
turbini yer alacak.

BARMA: EPDK karari ile sirkete Konya'da kurulacak Barem Ambalaj Kojenerasyon Tesisi icin Gretim
lisansi verildi. Tesisin yillik 249.600.000 kWh elektrik enerjisi Giretmesi planlaniyor.

GRTHO: Sirketin %49 istiraki Ral Enerji’'nin izmir Kinik’ta planladigi 24 MW’lik Efkaftepe RES ve 24
MWh depolama tesisi projesi icin izmir Valiligi tarafindan “CED Olumlu” karari verildi.

MAALT:MP Hotel tarafindan isletilen Mares Oteli'nin kira s6zlesmesi TBC Seyahat'e devredilecek. KDV
hari¢ 400.000 dolar s6zlesme devir bedeli olarak 6deme alinacak. 2027-2035 arasindaki dénem igin
yillik KDV hari¢ 400.000 dolardan az olmamak (izere ciroya bagh olarak belirlenecek tutar da ilave kira
bedeli olarak tahsil edilecek.

SKYLP: istanbul Takas ve Saklama Bankasi ile Merkezi Veri Depolama Uriinii Kurulum, Bakim ve
Destek Hizmeti Satin Alimi konusunda hizmet sozlesmesi imzalandi. S6zlesme bedeli 1.882.423
dolar+KDV olarak belirlendi.

GENKM: Macit Aydin, 10,33-10,41 TL fiyat araligindan 638.978 adet pay aldi. Bu islemle birlikte sirket
sermayesindeki paylari %30,02 sinirina ulasti.

ISVEA: Tera Portfoy, 7.984.215 adet pay sattl. Bu islemle birlikte sirket sermayesindeki paylari
%4,266541 sinirina geriledi.

MARBL: Osman Cavit Turung, 12,75-13,15 TL fiyat araligindan 164.329 adet pay satti. Bu islemle
birlikte sirket sermayesindeki paylari %14,63 sinirina geriledi.

SVGYO: Tera Portfoy, 34.889.794 adet pay aldi. Bu islemle birlikte sirket sermayesindeki paylari
%11,293559 sinirina ulasti.

PEKGY: Tera Portfoy, portfoylerindeki Peker Gayrimenkul Yatirnm Ortakhg paylarinda 26.510.446 TL
nominal pay aldi ve 10.290.039 TL nominal pay satti. Bu islemle birlikte sirket sermayesindeki paylari
%33,158689 sinirina ulasti.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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