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SPK, yatinm fonlarina yonelik rehberi giincelleyerek ozellikle serbest fonlarda yogunlasmayi
sinirlayan yeni kurallar getirdi. Buna gore serbest fonlarin bir sirketin fiili dolagimdaki paylarindan
alabilecegi oran, halka aciklik seviyesine gore %2-8 arasinda sinirlandirilirken, ayni yoneticinin
yonettigi fonlarin toplam payr %4-16"y1 asamayacak; ayrica fon portfoylinde %5’in Uzerindeki
pozisyonlarin toplami %20 ile sinirlandirilacak. Diizenlemeyle fonlarin tek bir hisse veya ihraggi
lzerinde asiri yogunlasmasinin ve piyasadaki fiili dolagimin énemli boliminiu kontrol etmesinin
onune gecilmesi hedefleniyor.

Ozel Hastaneler Yénetmeligi'nde vyapilan degisiklikle, TUSKA akreditasyonlu hastanelere
kategorilerine gore 1 ila 3 yil olagan denetim muafiyeti getirildi. Ayrica réntgen ve laboratuvar
sartlari glincellendi, fiziki standartlardaki tolerans %2’den %5’e gikarildi ve 30 Ocak 2025’ten 6nce
ruhsatlandirilan bazi 6zel hastanelere fiziki sartlarda muafiyet saglandi.

Kuresel piyasalarda Fed Bagkani Kevin Warsh’un Jackson Hole konusmasi 6ncesinde temkinli seyir
one ¢ikti. ABD’de PCE verisinin beklentiyi agsmasi ve Fed yetkililerinden gelen sahin agiklamalar faiz
artisi beklentilerini guiglendirirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,69’a, dolar endeksi 99,2’ye yukseldi;
altin ise 4.580 dolara geriledi. Piyasalarin odaginda Warsh’un faiz patikasina iliskin verecegi
mesajlar bulunuyor.

Orta Dogu’da artan ¢atismalar ve ABD’nin iran’a yénelik yaptirim baskisini genisletme plani petrol
fiyatlarini yukari tasidi. Brent 90 dolarin Uzerine ¢ikarken WTI 85 dolar civarinda seyretti.
CENTCOM’un iran’in Hiirmiiz Bogaz'na mayin ddéseme hazirligina karsi saldiri diizenledigini
aciklamasina ragmen bogazdan gunlik yaklagik 6—-8 milyon varil petrol akisinin stirdigu belirtiliyor.
ABD ordusunun iran’in Hiirmiiz Bogazi yakinindaki Lark Adas’’na saldiri diizenledigi haberlerinin
ardindan boélgede patlamalar yasandi. iran kaynaklari saldirida can kayiplari ve yaralilar oldugunu
bildirirken, iran Devrim Muhafizlari ABD’ye karsilik verilecegini acikladi. Gelisme, bélgede jeopolitik
gerilimin daha da tirmanabilecegine yonelik endiseleri artirdi.

Haftanin ilk islem giiniine baktigimizda iceride saat 10:00’da 2. Ceyrek Gayrisafi Yurt ici Hasilat
verisi, yine ayni saatte Temmuz isgiicii istatistikleri verileri agiklanacak. Ogleden sonra 14:00’da ise
Temmuz ayi Bankacilik Sektori Toplu Bilangosu verileri agiklanacak.

Fiyatlamalara gecelim. Borsa istanbul tarafinda XU100, 6gleden sonra yaklasik 90 puanlik gelen
aliglarla giinii 14.641 seviyede dolar bazinda ise 303 dolar seviyesinde kapatti. Teknik olarak
baktigimizda 26 Agustos zirvesi ile 28 Agustos dip bolgesini baz alacak olursak, OTE bolgesi olan
0,618-0,705 olan 14,646-14,662 + 14,668 saatlikte olusan OB + 14,652 saatlikte olusan FVG
bolgeleri dikkat ¢ekiyor. Bu bolgelerin lzerine atmasi 14.729 GAP bdlgesini teknik olarak tekrar
ziyaret etmesine sebep olabilir. Bu bolgelerin altindaki kapanislarda ise 300 dolar bazli destek
psikolojik olarak ilk pivot bolgesi olacaktir. Bu bélgelerin altindaki kapaniglarda ise 293-295 USD
bazli hedefler pivot olarak soylenebilinir.

Bankacilik tarafinda XBANK tarafinda baz aldigim 6nemli pivot noktasi 16.695 civari. Bu seviyenin
Uzerinde kalicilik saglamasi XBANK adina olumlu iken, altindaki kapaniglarda 16.525-16.480 ilk
demad zone gorevi gorebilir. XBANK tarafini hareketli ortalama bazinda degerlendirmek gerekirse
200 SMA ile 200 EMA bolgesinde gunliikte sikismis durumda. 200 SMA 16.975-200 EMA 16.483
bolgesini takip etmekte de fayda goriyorum. Ginlikte bu seviyelerin Nisan basindan beri nasil
calistigini gérmek isteyenler fiyat tizerinde inceleyebilirler.

Hisselere gegelim. Bankacilik tarafinda Cuma guni 4 Likit banka arasinda en iyi performans
gosteren hisse %0,98 YKBNK olurken, ISCTR % 0,31 ile glinii 12,79 seviyesinde kapatti. VAKBN
hissesi ise glinli %4,29 seviyesinde 33,58 olarak kapatti. Bu hissede dikkat ceken teknik gelismeye
bakacak olursak haftalik TL'de VAKBN/XU100 olarak baz alirsak eger disen trendini kirmasi+islem
hacminin son haftalarda yiikselen bir performans gostermesi, gegen hafta Cuma gini 50 ve 100
glinluk hareketli ortalamalarini kirmasi fiyat agisindan olumlu bir gelisme olarak karsimiza gikiyor.
Sinai tarafinda TUPRS, %4,01 pozitif performansi ile giinti 15,25 seviyesinde kapatirken, EREGL,
%1,45 ile pozitif kapatan hisseler arasinda yer aldi. TCELL ve TTKOM tarafinda ise 6zellikle TCELL
tarafi 102,2-104 bandinda tutunmaya devam ederken haftayr 103,5 seviyesinde %0,68 pozitif
kapatti. TTKOM tarafi 52,75-53,15 bolgesi 6nemli demand gorevi goriirken haftayr 0,09 pozitif
53,50 seviyesinde kapatti. Bu bolgelerde 4 saatlikte her tepkilerde diisen market yapisina dikkat
etmemiz gerektigini dustinllyorum. Momentum agisindan 54,45 seviyesi Uizeri kapanislar 6nemli.
Emtia tarafinda ise son birkag raporda XAUUSD tarafindaki gligsiiz yapiya deginmistim. Dogrusunu
soylemek gerekirse 4.436 alti gunliuk kapaniglar fiyat Gzerinde Sharp Turn konseptini tetikler ( ki
gegmisteki raporlarda galisma istatistiginin yuiksek oldugunu biliyoruz ) 4.330-4.250 ilk OTE olarak
karsimiza gikiyor.

Ons glimis tarafinda ise saatlikte 70-71 arasinda fiyat Range Uzeri Swing Failure Pattern sonrasi
Range igine tekrar girerek (hatta IFVG or Sharp Turn de diyebiliriz LTF’ de) satig sinyalini olusturdu.
Bu tir konseptlerde ilk hedef Range EQ ve Range LL iken, fiyat su anda Range LL bolgesi olan 67,50
altinda igslem goériyor. 67,50 seviyesinin (izerine atmamasi ( ki atarsa turtle soup tetiklenir olasi
hedefler Range EQ ve Range HH olur) fiyattaki satis baskisinin devam etmesine sebep olacaktir.
65’teki glinliikte ‘ICT OB’ bolgesine kadar geri gegilme gorebiliriz.

Brent tarafinda ise 92,60-93,30 bolgesi gegen cumada de belirttigim gibi ilk OTE bélgesi. Bu bolge
lizerindeki ve asagisindaki kapanislari nemsememiz gerektigini disiiniiyorum. Uzerindeki

kapanislarda ilk pivot 94-96 iken, altindaki kapanislarda ise 91,90 GAP bdlgesi karsimiza gikiyor.

Son olarak US10Y ve US02Y sirasiyla %4,71 ve %4,32 seviyesinde bulunuyor. MOVE ve VIX ise
siraslyla %1,58 ile 70, %-0,55 ile 14,42 seviyesinde islem gérmektedir.

Herkese bol kazangl iyi bir hafta baslangici diliyorum. lyi seanslar,
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GUBRF: Glbretas'in %100 bagh ortakligi Gilbretas Maden Yatirimlari, 8,5 milyar TL baslangic
sermayeli Stratejik Sektor Yatirimlari A.S.nin kurulmasina karar verdi. Yeni sirketin kurulmasiyla
birlikte grubun stratejik sektorlerde yeni yatirim alanlarina yonelmesi hedefleniyor.

IEYHO: Baglh ortaklik Metemteks, Corlu'da bulunan fabrika binasini 185.000.000 TL bedelle satti. Bu
satisla birlikte Metemteks, tekstil Gretim faaliyetlerini tedricen sona erdirecek.

KUTPO: Antalya Muratpasa’da bulunan yaklagik 1.447 m? buyuklugindeki tasinmazi, satis magazasi
ve showroom olarak kullanmak {izere 185 milyon TL bedelle satin aldi. Sirket, mevcut yiksek kira
giderini sonlandirmayi hedeflerken, tasinmazin devri 28 Agustos 2026 tarihinde tamamlandi.

MNDTR: MNDTR’nin izmir Tire’deki kagit Gretim tesisinin hurda kagit depolama alaninda yangin ¢ikti.
Yangin ayni giin kontrol altina alinirken can kaybi veya yaralanma yasanmadi ve Uretim kesintisiz
devam etti. Hasar tespit galismalari siirerken, sirket olayin finansal etkisinin sinirli olmasini bekliyor.

OYAKC: Surdiralebilirlik ¢alismalarini uluslararasi standartlarla gliclendirmek amaciyla Birlesmis
Milletler Kiiresel ilkeler S6zlesmesi’ne (UN Global Compact) imzaci oldu. Sirket, siirdiiriilebilirligi uzun
vadeli biylme stratejisinin pargasi olarak ele alarak sirdrilebilir kalkinmaya katkisini artirmayi
hedefliyor.

TRALT: TRALTIn Canakkale’de planladigi Altin-Giimiis Madeni Acik Ocak isletmesi projesine iliskin
CED olumlu kararinin iptaline karsi yaptig yiiritmeyi durdurma talebi Danistay tarafindan reddedildi.
Karar ara karar niteliginde olup, dava sireci devam ediyor ve henliz esasa iliskin nihai karar
bulunmuyor.

ZRGYO: ZRGYO, Arnavutkdy Yassiéren’de 43.898 m? biyikligundeki tasinmaz lizerinde ticarethane/is
yeri projesi gelistirmek igin gelir paylasimi s6zlesmesi imzaladi. Projeden elde edilecek hasilatin %70
ZRGYQ'’ya, %30’u arsa sahiplerine ait olacak; tasinmazin tapusu da teminat amaciyla ZRGYQO'ya
devredilecek.

ALKLC: Tera Portfoy’e bagli fonlar 27 Agustos’ta 2,55 milyon adet alisa karsilik 4,91 milyon adet satis
gerceklestirdi. islemler sonucunda s6z konusu fonlarin ALKLC sermayesindeki toplam pay1 %15,78’den
%13,68’e geriledi.

TRHOL: Tera Portfoy’e bagh fonlar 27 Agustos’ta 157 bin adet alis ve 118 adet satis gerceklestirdi.
islemler sonucunda fonlarin TRHOL sermayesindeki toplam payi %32,54’ten %33,07’ye yiikseldi.

MANAS: Tera Portfoy’e bagh fonlar 27 Agustos’'ta 4,1 milyon adet alis ve 143 bin adet satis
gerceklestirdi. islemler sonucunda fonlarin MANAS sermayesindeki toplam pay1 %14,95’ten %16,14’e
yukseldi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



	Başlıksız Bölüm
	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3


