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Simsek, serbest dalgali kura donis icin enflasyonun dismesi, beklentilerin gipalanmasi ve doviz piyasasinda iki
yonlu hareket olusmasi gerektigini soyledi. 2027 sonu %21 enflasyon hedefinin TCMB modellerine dayandigini ve
bunun gevsek para politikasi anlamina gelmedigini belirtti. iran konusunda ise sirketlere diizenlemelere tam uyum
¢agrisi yapti.

Simsek, Turkiye-ABD iliskilerinde yeni bir ivme yakalandigini ve iki Glkenin birbirine daha fazla ihtiya¢ duydugunu
soyledi. 100 milyar dolarlik ticaret hedefinin ulasilabilir oldugunu, 6zellikle enerji, teknoloji, savunma sanayisi ve
tedarik zincirlerinde glicli potansiyel bulundugunu belirtti. Tlrkiye’nin yatirim ortamini daha 6ngorilebilir ve
glvenilir hale getirmeye ¢alistigini vurguladi.

SPK, Mega Metal, Kordsa, Hareket Proje ve info Yatirim’in sermaye artirimlarini onayladi. Ayrica 8 sirketin toplam
9,67 milyar TL'lik borglanma araci ihracina izin verildi. Kurul, Osmanli Portfoy BIST 30 2X kaldirach BYF ile Kuveyt
Turk Portfoy’iin girisim sermayesi fonuna da onay verdi; DK Portfoy’iin sermayesinin 100 milyon TL’den 300
milyon TL'ye ¢ikariimasi kabul edildi.

SPK, Borsa istanbul’un repo ve ters repo islemlerine iliskin yonetmeliginde degisiklik yapti. Merkezi takas hizmeti
verilmeyen islemlerde, menkul kiymetlerin Takasbank’in belirledigi saate kadar bildirilmemesi veya ilgili hesapta
bloke edilmemesi halinde islem gecersiz sayilarak Borsa tarafindan iptal edilecek. Diizenleme, takas siirecindeki
operasyonel ve karsi taraf riskini azaltmayi amaglyor.

ABD Hazine Bakanligi, 10-20 yil vadeli tahvillerde geri alim st sinirini 2 milyar dolardan 6 milyar dolara ¢ikararak
¢ katina yukseltti. Ancak piyasa daha agresif alim bekledigi icin karar yetersiz bulundu; 10 yillik tahvil faizi
%4,85’e kadar gikarak 2023’ten bu yana en yiksek seviyeyi gordd. Trump’in vatandaglara 5.000 dolarlik nakit
o6deme Gnerisinin ise Kongre’den gegme ihtimali dustik goriltyor.

Bakir, 15 bin dolar/tona yaklasarak rekor seviyelerde seyrederken rallinin strdirtlebilirligi sorgulaniyor. Yikselisi
ABD’ye yogun bakir akisi, zayif dolar ve veri merkezi talebi beklentileri destekliyor. Ancak analistler, fiyatlarin
temel talep yerine ithalat arbitraji ve spekilatif sermaye tarafindan siriklendigini belirterek balon riski uyarisi
yapiyor.

Trump, iran’la aktif miizakere olmadigini ve savasin 3 Kasim’daki Kongre ara segimlerinin hemen ardindan sona
erecegini 6ne siirdii. Savasin temel amacinin iran’in niikleer silah edinmesini engellemek oldugunu yineleyen
Trump, Hirm{iz Bogazi'nin ABD donanmasinin kontroltinde oldugunu savundu. Ayrica Cumhuriyetgilerin segimleri
kazanmasi halinde vatandaslara 5.000 dolar 6deme vaadini tekrarladi.

Brent petrol, ABD-iran catismasinin arz risklerini artirmasiyla 100 dolarin iizerinde kalmayi siirdiiriiyor; Brent
101,1 dolar, WTI ise 96,2 dolar civarinda. Hirmlz ve Kizildeniz’de deniz tasimaciligina yonelik saldirilar arz
kesintisi ve jeopolitik risk primini gliclendirirken, EIA da dusen kiresel stoklar nedeniyle petrol fiyat tahminlerini
yukari gekti.

TCMB bugiin 14:00'te faiz kararini agiklayacak. Bloomberg HT anketinde 20 kurumun 14’G faizin %37’de sabit
kalmasini, 6’si ise 100 baz puan indirim bekliyor. Agustos enflasyonundaki sinirl gerileme indirim ihtimalini
desteklese de, OVP’de enflasyon tahminlerinin yukari revize edilmesi temkinli durusu 6ne gikariyor; kurumlarin yil
sonu faiz beklentileri ise %35-37 araliginda degisiyor.
ABD tarafinda gunln 6ne g¢ikan verileri 17:00’'de Mevcut Konut Satiglari (beklenti 3,98 mn, 6nceki 4,06 mn) ve
Aylik Nihai Toptan Stoklar (beklenti %1,2, 6nceki %1,3) olacak. 17:30’da Dogalgaz Depolama, 19:00’da Ham Petrol
Stoklari (beklenti -1,4 mn varil, 6nceki -4,5 mn) izlenecek. 20:01’de 30 yillik ABD tahvil ihalesi tahvil faizleri
acisindan 6nemli; Avrupa tarafinda ise 15:45 ECB basin konferansi giinlin ana basliklarindan biri olarak yer alyor.
icerideki fiyatlamalara gegelim. Diin Borsa istanbul tarafinda Bankalar ile diger endeksler arasinda ayrisma soz
konusuydu. XU100 tarafindan dinki raporda da belirttigim gibi dolar bazl 300 seviyesinin 6nemli bir pivot alani
oldugunu belirtmistim. Din bu seviyelerin tizerine ¢ikan endeks, son 1 saat kala gelen satiglarla PPK toplantisi
oncesi glinii 299,12 seviyesinde kapatti. Bu seviye 6nemli olacaktir. 300-302 seviyesi tizerinde kapanis yapmasi
gerektigini distiniyorum. PPK karari bugtin endeks yonu Gzerinde etkili olacaktir. Geri ¢ekilme olmasi durumunda
9 Mayis’tan bu yana devam eden yiikselen trend desteginin 13.800-13.700 bandina denk geldigini unutmamak
gerekiyor. Bankacilik tarafinda diin 15:00 sonrasi gelen geri ¢ekilmeye sahit olduk. 16.750 seviyesinin 6nemli bir
destek alani oldugunu distntyorum. Bu seviyenin kirllmasi durumunda ise gunlik bazda 200 WMA ile 200 SMA
siraslyla 16.860-16.500 6nemli bir destek alani gérevi goriyor.
Banka hisselerine gegelimi Diin ve 6nceki raporlarda YKBNK tarafinda 37,30-37,68 fiyat tizerinde 6nemli arz alani
konumunda yer almaya devam ediyor diye bir vurgu yaptigimi hatirliyorum. Diin ve Onceki ginlerde bu arz
alaninin galismaya devam ettigine sahit olduk. YKBNK tarafinda olasi geri ¢cekilme seviyeleri 35-35,18 bandi 6nemli
talep alani. AKBNK tarafi ise 73,55-74,10 lizerine kendini diin atmasin ragmen bu seviyelerde kalici olmadigini
gordik. 72 altindaki kapanislarda yiikselen ara trend kirilabilir ve geri ¢ekilme hizlanabilir. GARAN tarafinda da
134,5-135,5 seviyesi kirildi ama kalicilik saglanamadi. 132 altindaki kapaniglarda ara trend kirimina sahit olabiliriz.
Son olarak ISCTR tarafinda ise 13.17-13,29 uzeri kalicilik pozitif iken fiyatin gegmesi gereken arz bolgesinin 14,75-
15 bandi oldugunu dustintiyorum.
TAVHL tarafinda TL bazl saatlikte 200 SMA, 200 EMA ve 200 WMA bdlgelerinin iyi ¢alistigini fark ettim. Bu seviye
274’ e denk gelirken 280 direng konumunda olmaya devam ediyor.
Emtia tarafinda Ons altin 6zellikle saatlikte 4.370 ile 4.440 bandinda yatay bir gériinim sergilemeye devam ediyor.
Bu seviyeleri takip etmemiz gerektigini diisinliyorum. Ons glimus tarafinda ise 67,50 seviyesi giin gegildi ve su
anda 67,63 seviyesinde. Gegmisteki 21 Agustos ile 28 Agustos arasindaki range bolgesinin destek alaninin iginde
kahcilik saglamasi fiyat adina olumlu olacaktir ki bu seviye 67,50 seviyesi olarak karsimiza gikiyor. Bu seviyenin
icindeki kalicilik ve 70 seviyesi Uzerindeki kapanislar yapidaki Power of Three ( PO3) konseptini tetikleyebilir.
XAUXAG tarafinda 65 alti kapanislari Ghemsemeye devam ediyorum.
Brent tarafinda 99,20 tzeri hedef 105 bandi olmaya devam ediyor. Saatlikte 100,50 alti kapanislar ve 102,60
bolgesinin korunmasi ‘acaba geri gerilme emareleri bagladi mi?’ sorusunu sormamiza sebep olabilir.
Fedwatch tarafinda 16 Eylil faiz arttinmi ihtimali % 60,2 olarak karsimiza gikarken, Rate Probability tarafinda ECB
faiz arttirrmi %100, BOJ tarafinda %89, BOE tarafinda % 18 olarak fiyatlanmaya devam ediyor.
Son olarak US02Y, US10Y ve US30Y sirasiyla %4,41, %4,81 ve % 5,28 olarak karsimiza gikarken VIX ve MOVE Index
ise siraslyla 16,47 ve 76,74 seviyesinde islem goériyor.

Herkese bol kazangl iyi bir seans diliyorum.

N At

Teminat Tamamlama Miktar 268,785.925,85

USDTRY 48,49 0,02
EURTRY 56,58 032
DVZSEPET 52,36 0,05
EURUSD 1,16399 0,07
USDIPY 153,62 0,05
XAUUSD 4427 0,58
XAGUSD 67,81 078
XAUXAG 65,29 -0,20
XAUTRYG 6.904 0,62
XAGTRYG 105,69 0,94
BRENT 102,25 -1,10
WTI 100,57 -1,16
XAUUSD/BREND 4331 1,72
DXY 98,76 -0,02
TAHVIL 39,56 -0,28
TAHVILSY 3717 -0,16
TAHVILUV 34,24 0,00
REPO 36,36 0,11
TR CDS 5Y 217,02 0,23
uso2y 421 -0,34
us1oy 483 0,21
Us30Y 528 -0,11
MOVE 76,74 0,79
XU100 14.505 0,70
XU100/USD 299,12 -
XU030 17.239 0,79
XBANK 19.999 283
XLBNK 15.225 283
X10XB 21258 1,80
XUSIN 20168 1,12
YABTSORAN 3287 0,08
KoSPI 7.056 0,08
DAX 25562 -1,74
NIKKEI2S 65.066 1,09
SPX 7636 -0,48
NASDAQ 29.469 0,23
)] 52380 0,77
VIX 16.47 484
XU100 Yikselenler

EKGYO 248 9,98
KTLEV 38,02 9,95
EUPWR 75,60 731
PETKM 259 6,76
MAGEN 37,2 6,59
XU100 Diienler

ODINE 964 -9,99
PASEU 116 9,97
SKBNK 6,38 -5,90
HEKTS 2,86 -4,67
QUAGR 3,01 3,22
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JANTS: JANTS’In bagh ortakhg JIMW Jant, Togg’un yeni ara¢ programinda gelistirme, dogrulama ve seri
Gretim siliregleri icin tedarikci olarak secildi. Projenin seri liretime gecisle birlikte JIMW’nin is hacmini
artirmasi ve JANTS In uzun vadeli biyimesine olumlu katki saglamasi bekleniyor. Haber operasyonel
acidan pozitif, ancak finansal katkinin biytklGga ve proje takvimi heniiz agiklanmadi.

PEKGY: Tera Yatirm Holding, A grubu imtiyazli paylarin tamamini alarak yonetim kontroliinii ele
gecirdigi icin zorunlu pay alim teklifine gidecek. SPK, 1 TL nominal pay icin teklif fiyatini 18,77 TL olarak
onayladi.

BNTAS: BNTAS, daha 6nce agikladigl yatirrm programinin planlandigi sekilde strdugini duyurdu.
Sirket, entegre tesis yatirimini tamamlamak igin insaat ¢alismalarina devam ederken, rulo ambalaj
celigini ebatlandirip keserek levha ve baskili levha halinde i¢ ve dis pazara satmayi hedefliyor. Haber
stratejik bliyiime ve Urin ¢esitliligi agisindan pozitif, ancak yatirrmin tamamlanma tarihi ve finansal
katkisi heniiz net degil.

RGYAS: Ferikdy Gayrimenkul’iin %50 payini 68,9 milyon Euro bedelle satin aliyor. islem, hedef sirket
icin %100 pay bazinda 137,8 milyon Euro degerlemeye isaret ediyor. Haber, RGYAS'In portfoylini ve
ortakhk yapisini bliylitmesi agisindan stratejik olarak pozitif, ancak etkinin finansman sekli ve hedef
sirketin yaratacag gelir/karlihiga bagh olabilir.

VANGD: Sirketin Van’daki fabrika, makine ve diger varliklarini kapsayan kira s6zlesmesine iliskin
davada mahkeme ihtiyati tedbir karari verdi. Buna gore kiralanan varliklarin alt kiraya verilmesi,
devredilmesi, satilmasi veya tesis disina ¢ikarilmasi engellendi ve varliklarin tedbiren VANGD’ye
teslimine karar verildi. Karar nihai hikiim degil, kira s6zlesmesinin gegerliligine iliskin dava devam
ediyor. Sirket agisindan varlik kontrolinin korunmasi nedeniyle kisa vadede olumlu, ancak hukuki
belirsizlik strlyor.

BVSAN: BVSAN’da Onder Biilbiiloglu, 95,67 TL fiyattan 1,128 milyon TL nominal pay satisi yapt;
dogrudan payi %17,94’e geriledi. Kontrollindeki Biilbiloglu Holding’in %42,49 pay! dikkate alindiginda
yonetim kontroliinde degisiklik bulunmuyor. Haber, ortak satisi nedeniyle kisa vadede sinirli negatif
algilanabilir; ancak kontrol yapisi korunuyor.

CWENE: Sirkette Bulls Portfoy’iin BDO fonu 10 milyon adet nominal pay satisi gerceklestirdi ve fonun
fiili dolasimdaki paylar icindeki orani %14,64’e geriledi. Yiiksek tutarli fon satisi nedeniyle haber kisa
vadede negatif/arz baskisi yaratabilecek nitelikte; ancak satisin nedeni ve devam edip etmeyecegi
kritik.

HATEK: HATEK’te Bank of America’nin istiraki Merrill Lynch International, net 295.764 adet pay alimi
yapti. islemler sonrasi dolayli pay orani %5,032’ye yiikselerek %5 esigini asti. Bu nedenle haber,
yabanci kurum alimi ve esik asimi nedeniyle kisa vadede sinirh pozitif degerlendirilebilir.

MAGEN: MAGEN’de Yusuf Senel, 33,40-34,76 TL araligindan 4,0 milyon adet pay alimi yapti. islem
sonrasi sirketteki pay orani %0,809’a yikseldi. Yikli miktarh alim nedeniyle haber kisa vadede pozitif,
ancak toplam ortaklik payinin hala disiik seviyede olmasi nedeniyle etkisi sinirli kalabilir.

TKFEN: TKFEN’de Cevahir Taahhit, 207,70-216,10 TL araligindan 100 bin adet pay alimi yapti ve
dogrudan payini %0,708’e ¢ikard. Birlikte hareket eden Libco, Vera ve CDC ile toplam pay sahipligi
%36,707’ye (135,8 milyon adet) ulasti. Devam eden ortak alimlari ve %36,7’ye ulasan blok pay
nedeniyle haber kisa vadede pozitif, ancak yonetim kontrollne iliskin yeni bir degisiklik aciklanmis
degil.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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