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TCMB, politika faizini beklentiler dogrultusunda %37 seviyesinde sabit tutarken, gecelik bor¢ verme faizini
%40, borglanma faizini ise %35,5'te korudu. Banka, enflasyonun ana egiliminde gerileme gorildiginu
belirtirken yiiksek eneriji fiyatlari ve jeopolitik gelismelerin yukari yonla risk olusturdugunu vurguladi. Siki para
politikasi durusunun sirdirilecegi, enflasyon gériinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi halinde ise
yeniden sikilastirmaya gidilebilecegi mesaji verildi.

Morgan Stanley, ylksek nominal faiz ile kurdaki deger kaybi arasindaki farkin TL'yi Carry Trade agisindan cazip
tuttugunu belirtti ve 3 aylik dolar/TL kisa pozisyon tavsiyesini korudu. Banka ayrica TCMB’nin yil sonuna kadar
yaklagik 250 baz puanlik faiz indirim alani bulundugunu, ancak TL tahviller i¢cin daha gl¢liu bir dezenflasyon
gorinumu gerektigini ifade etti.

Tirkiye ile italya, calisma hayati, istihdam, mesleki egitim, beceri dénlsiimii ve sosyal giivenlik alanlarinda
ishirligini gelistirmek amaciyla mutabakat zapti imzaladi. Anlasma kapsaminda iki llke arasinda bilgi ve
tecrlibe paylasiminin artiriimasi, is glicti hareketliligine yonelik ortak galismalar yirittlmesi ve strecin dizenli
takibi icin ortak ¢alisma grubu kurulmasi kararlastirildi. Taraflar ayrica ekonomik iliskilerin derinlesmesiyle
birlikte nitelikli insan kaynagi ve istihdam alaninda yeni firsatlarin olusabilecegini vurguladi.

ECB, beklentilere paralel olarak Ug temel politika faizini 25 baz puan artirdi; mevduat faizi %2,50'ye, ana
refinansman faizi %2,65’e yukseldi. Kararda, Euro Bolgesi enflasyonunun agustosta %3,3 ile yaklasik g yilin
zirvesine ¢ikmasi ve alti aydir %2’lik hedefin Uzerinde seyretmesi etkili oldu. ECB bdylece haziran ayinin
ardindan bir kez daha parasal sikilastirmaya gitti.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, tahvil getirilerinin son yillarin en yiiksek seviyelerine ¢ikmasina ragmen ABD
tahvil piyasasinin “gok iyi durumda” oldugunu soyledi. Getirilerdeki ylkseliste petrol fiyatlarindaki sert artis ve
Hazine’nin beklenenden dusuk tahvil geri alimi etkili olurken, Bessent son tahvil ihalelerinin gigli gegtigini ve
piyasaya iliskin ciddi bir endise gérmedigini belirtti.

ABD Baskani Donald Trump, iran’la savasin 3 Kasim’daki Kongre ara secimlerinden sonra bitecegi yéniindeki
dnceki tahminini degistirerek catismanin segimlerden énce de sona erebilecegini séyledi. Trump ayrica iran’in
Urdiin’deki ABD iissiine yonelik saldirilarinda Amerikan ucaklarinin zarar goérdiigii iddialarini reddetti.

Orta Dogu’daki saldirilarin arz kesintisi endiselerini artirmasiyla Brent petrol 108,68 dolara, WTI ise 103,45
dolara yikseldi ve her iki gosterge de haftayr 100 dolarin tzerinde kapatmaya hazirlaniyor. Catismalarin
Hirmlz Bogazi'nin Otesine yayillmasi fiyatlari desteklerken, analistler WTI’da 119 dolar seviyesinin yeniden
test edilebilecegini belirtiyor. Buna karsin OPEC, 2026 kiresel petrol talebi artis tahminini gtinltiik 380 bin
varile disurdu.

Bugiin saat 15:30’da agiklanacak ABD agustos TUFE verisi piyasalarin ana giindeminde olacak. Manset
TUFE’nin aylik %0,4 artmasi ve yillik %3,4’te kalmasi; cekirdek TUFE’nin ise aylik %0,2, yillik %2,4 gerceklesmesi
bekleniyor. UFE’nin yillik %5,4’e yiikselmesinin ardindan Fed’in 15-16 Eyliil toplantisinda 25 baz puan faiz
artirma ihtimali %70’e vyaklasirken, &zellikle beklentilerin iizerinde gelecek bir TUFE verisi faiz artisi
beklentilerini gliclendirerek dolar ve tahvil faizlerini destekleyebilir, riskli varliklarda ise baski yaratabilir.
iceride saat 10:00°da yurt icinde yogun veri akisi takip edilecek. TUIK tarafindan temmuz ayi Ticaret Satis
Hacim Endeksi ile Toplam Ciro Endeksi agiklanirken, TCMB temmuz ay1 Odemeler Dengesi istatistikleri ve eylil
ayl Piyasa Katilimcilari Anketi’'ni yayimlayacak. Ozellikle cari denge verisi ile ankette yer alacak yil sonu
enflasyon, faiz ve kur beklentileri piyasalarin fiyatlamasi agisindan 6ne ¢ikacak.
Fiyatlamalara gecelim. DUn PPK toplantisinda faizin sabit birakilma agiklamasinin ardindan basta bankacilik
olmak tzere piyasada gozle gorilir bir geri gekilme yasandi. XU100 dolar bazinda tekrar 300 USD altinda
islem gérmeye devam ediyor. USD bazinda 295,60-296,70 6nemli bir bant oldugunu dustniyorum. Bu
seviyenin altinda bearish goriinim devam ederken Gzerinde tekrar 300 dolar direng gorevi goruyor. Yukselen
trend seviyesi 13.800-13.700 bandinda yer aliyor. Bankacilik tarafinda ise TL bazli 200 hareketli ortalamalar
takip etmeye devam ediyorum ( tabiki de tek bu degil ) 200 SMA VE 200 EMA hatta 200 WMA su anda fiyatta
miknatis gorevi gormeye devam ettigini gorlyoruz. 26- Agustos-7 Eylll arasinda bu seviyelerde tutunan
XBANK, 8 Eylul’'de kendini bu seviyelerin Uzerine atmisti ve tekrar bu bant araligina girdi. Takip edilmesi
gereken onemli seviyelerin sirasiyla 17.080, 16.506 ve 16.860 seviyesi oldugunu distiniyorum. 1 ay onceki
raporlarda bir istatistige yer vermistik. PPK 6ncesi XBANK tarafinda alis meydana gelirken(son 10 toplantinin
9’unda) sonrasinda karar sonrasi yatay ve dizeltme egilimi gosterdigini belirtmistim. ( ben sahsen bu
arastirmanin detayina girmek isteyenlerin 6zellikle 6zel bankalari da katmasini isterim ortaya saglam ¢ikan bir
istatistik teknik ve makro ile desteklendigi takdirde giizel pozisyon imkani verecektir ).
Hisseler tarafinda ISCTR 13,17-13,29 (izeri kaldig1 sirece yon yukari iken gegmesi gereken seviyenin 14,75-15
bandi oldugunu dustiniyorum. YKBNK ise 37,30-37,68 arz bolgesi ile 35-35,18 talep bolgesinde range yapacak
bir goriintu sergiliyor. AKBNK ise 70 altindaki kapanislarda 69,30’lara kadar geri gekilebilir. Asmasi gereken
seviyenin 73,55-74,10 oldugunu dustiniyorum. Son olarak GARAN tarafinda asilmasi gereken seviyenin 134,5-
135,5 oldugunu distiniyorum. 132 yiikselen trend destegi konumunda yer aliyor. (Hatta gtizel bir yiikselen
kanal trendinin oldugunu da séyleyebilirim). TAVHL tarafinda TL bazda 200 SMA, 200 EMA ve 200 WMA
saatlikte bakilmasini 6neririm.
Emtia cephesinde Ons altin ve 6zellikle gimis tarafinda diin sert geri ceklime meydana geldi. Ons altin 4.302
FVG liquidity bolgesinden destek bulmus durumda yer alirken algalan tepeler dikkat gekiyor. En azindan fiyatin
bullish durumunu guglendirmesi igin 4.370 hatta 4.400 bandi igerisine kendisini atmasi gerektigini
distntyorum. GUmus tarafinda ise 8 Eyliil raporunda 63 seviyelerine geri ¢ekilme gorebiliriz diye belirtmistim.
Dun fiyat 63,04 seviyesinden dondi. Peki neden bu seviyeden dondii? Merak edenler gegmise gidip saatlik
yapida 19 Agustostaki CIDS yapisina bakabilirler. Ons/giimiis rasyosunda hala 65 altindaki kiriliglar
onemsemeye devam ediyorum.
Brent tarafinda 105 hedefimiz vardi. Bu seviyeye gelen fiyat en yiiksek 111 seviyesini gorirken su anda hafif
bir geri ¢ekilme s6z konusu. En azindan ilk etapta fiyatin 100 seviyesi altina gelmesi durumunda bearish
senaryolari konusabiliriz diye diisliniiyorum.
Son olarak US02Y, US10Y ve US30Y sirasiyla %4,56, %4,95 ve %5,36 seviyelerinde islem gérmeye devam
ederken VIX ve MOVE Index ise sirasiyla 17,85 ve 82,09 seviyelerinde yer aliyor.

Herkese bol kazancli iyi bir seans diliyorum. lyi hafta sonlari,
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ECILC: Istanbul Sariyer Ayazaga’daki projede toplam 317,5 bin m?2 insaat alani igin 359 konut ve
656 ticari Unite olmak Uzere 1.015 bagimsiz bélumun yapi ruhsatlarinin alindigini agikladi. Proje,
Artas Insaat ile yapilan hasilat paylasimi ve kat karsiligi sozlesmesi kapsaminda yiritillrken,
ECILC'nin projedeki payl %69,3 seviyesinde bulunuyor. Ruhsatlarin alinmasi, projenin hayata
gecirilmesi ve gelir yaratma sireci agisindan olumlu bir gelisme.

TRALT: Balikesir ve Bilecik’teki 6 maden ruhsati ile Sindirgi’daki cevher isleme tesisini blinyesinde

bulunduran Sindirgt Maden Isletmeleri A.S.’nin tamamini 65,5 milyon dolar bedelle satin aldi;

boylece daha 6nce 69,9 milyon dolar olarak éngorilen islem bedeli asagi revize edildi. Devirle

birlikte 108 tasinmaz, isleme ve atik depolama tesisleri ile makine-ekipmanlar TRALT kontroliine
e?ti. UMREK raporlarina gore varliklarin yaklasik 76 bin ons altin ve 1,8 milyon ons giimds rezervi
ulunuyor; islem sirketin Gretim kapasitesi ve maden portfoyi agisindan olumlu.

BATAE: Ukrayna’daki iki farkli firma ile toplam 1,86 milyon dolar tutarinda gli¢ transformatoru
tedarik s6zlesmesi imzaladi. Sézlesme bedeli yaklagik 90 milyon TLl'ye karsilik gelirken, sirketin
2025 yili satislarinin %1,92’sine denk geliyor. Siparis buyukltgi sinirli olmakla birlikte ihracat ve
siparis portfoyline katkisi agisindan olumlu.

ATSYH: ATSYH’de Sileyman Yildinm tarafindan diger ortaklara yonelik gondlla dpay alhm teklifi
baslatiliyor. Teklif, 1 TL nominal degerli B Grubu paylar icin 104,00 TL fiyat Gzerinden 10-23 Eylil
2026 tarihleri arasinda gergeklestirilecek. Yonetim Kurulu, teklifin sirketin faaliyetleri, operasyonel
yapisi ve istihdami Uzerindeki olasi etkilerini degerlendirerek goris raporunu yatirimcilarla

paylasti.

DAGI: DAGI, urln tedarikinde agirlikh olarak hazir Griin/ticari mal alimi modelini strdirdtgind
acikladi. Sirket; kendi Gretimi, fason Uretim ve hazir Gridn alimini birlikte kullanabilse de mevcut
yapida ticari mal alimi 6ne cikiyor. 2025 konsolide finansallarina gore satis gelirlerinin %96’sinin
perakende satis kanallarindan elde edilmesi, sirketin ana faaliyet odaginin perakende magazacilik
oldugunu gosteriyor.

HOROZ: HOROZ, Cerkezkdy Entegre Lojistik Ussii yatiriminin yaklasik %80’ini tamamladi ve tesisin
resmi acilisini 9 Eylil 2026’da gerceklestirdi. Toplam 100 bin m? acik ve 60 bin m? kapal alana
sahip tesiste 3 depo bulunurken, kapasite 25.900 palet, 730 bin koli ve glnlik 250 bin adet
sevkiyat seviyesine ulastl. Yatirrmin depolama ve dagitim kapasitesini artirarak operasyonel
blylmeyi desteklemesi agisindan olumlu.

KTLEV: Pusula Finans Holding ve istiraklerindeki paylarin Tera Grubu sirketlerine devrine ydnelik
gorismelerde temel ticari ve finansal sartlarda anlagma saglandi. Taraflar, islemin tamamlanmasi
icin SPK, BDDK ve diger ilgili kurumlardan gerekli izinlerin alinmasina Kénellk basvuru sireglerini
baslatma karari aldi. Devir islemi, dizenleyici onaylar ve diger kapanis sartlarinin yerine
getirilmesine bagl olacak.

EKGYO: Sirket ile THY’'nin %50-%50 ortak oIduEu Arnavutkdy Dursunkoy pr?jesinde revizyona
gidildi. Projedeki 764 konut ve 6 ticari linite, 530 konut ve 18 ticari Uinite olarak degistirildi; toplam

agimsiz bolim sayisi 548’e indi. Revizyona iliskin tadilat ruhsatlarinin alinmasi tamamlanirken,
proje gelistirme slreci bu yeni plan izerinden devam edecek.

YKBNK: Yapi Kredi Portfoy’deki paylarin Azimut Group’a devrine iliskin islemde Rekabet Kurulu
onayinin alindigini agikladi. Islemin tamamlanmasi icin SPK izinleri, 15 yillik dagitim s6zlesmesinin
imzalanmasi ve bu sozlesmeye iliskin Rekabet Kurulu bireysel muafiyet kararinin alinmasi gibi
kapanis kosullari bekleniyor. Devir sonrasi Yapi Kredi, YKP tarafindan yonetilen yatirim Urinlerini
15 yil boyunca dagitmaya devam edecek.

AHSGY: AHSGY’de RE-PIE Portfoy Sekizinci Hisse Senedi Serbest Fon, 10 Eylil'de 26 milyon TL
nominal pay satisi gerceklestirdi. Satis sonrasi fonun 1§’irket sermayesindeki payr %4,851’e
gerilerken, OY( hakki orani %5,335 seviyesinde kaldi. Islem, fonun sirketteki pozisyonunu azaltmasi
acisindan dikkat ¢ekiyor.

MAGEN: MAGEN’de Yusuf Senel, 9 Eylil’de 35,30-36,96 TL fiyat araligindan toplam 6,235 milyon
TL nominal pay alimi Fe(rjgekle§tirdi. Islem sonrasi sirket sermayesindeki payl %1,02 seviyesine
ylkseldi. Ortak tarafindan vyapilan alim, hisseye yo6nelik glven sinyali olarak olumlu
degerlendirilebilir.

TKFEN: TKFEN’de Cevahir Taahhiit, 9 Eylil'de 204,80-217,60 TL fiyat arah%mdan 600 bin adet pay
alarak 127,5 milyon TUlik islem gerceklestirdi. Bu alimla Cevahir Taahhit'in dogrudan payi
%0,87’ye, birlikte hareket eden ortaklarin toplam payi ise %36,87’ye yikseldi. Artan pay sahipligi,
ortak grubun sirketteki etkisini gliclendirmesi agisindan dikkat ¢ekiyor.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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