Glnlik Bilten
14 Eylul 2026

ABD’de Agustos enflasyonu beklentilere paralel olarak aylk %0,4, yillik %3,4 artarken, ¢ekirdek enflasyon yillik
bazda %2,4’e gerilemesine ragmen aylk %0,2'den %0,3’e hizlandi. TUFE’deki yiikselis, petrol fiyatlarinin 100
dolarin lzerine gikmasi, gimrik tarifeleri ve jeopolitik risklerin enflasyon baskisini canli tutmasi Fed’in sikilasma
beklentilerini gliglendirdi. Nitekim piyasa fiyatlamalarinda 16 Eylil Fed toplantisinda mevcut %3,50-3,75 faiz
araliginin 25 baz puan artirilarak %3,75-4,00’e ¢ikariima olasilig1 %86,5’e yikselirken, faizin sabit birakilma ihtimali
yalnizca %13,5, faiz indirimi ihtimali ise %0 seviyesinde bulunuyor. Bu tablo, piyasalarin Fed’den gelecek hafta
buytk dlgtide faiz artinnmi bekledigini gosteriyor.

Hirmlz Bogazi'nda bir geminin vurulmasi ve Suudi Arabistan’in Dogu-Bati petrol boru hattini gegici olarak
kapatmasi, kiresel enerji arzina iliskin endiseleri artirdi. S6z konusu hat glnlik 4-5 milyon varil petrol tasiyor ve
kuresel arzin yaklasik %4-5’ine karsilik geliyor. Hirmuz'lin zaten savas nedeniyle kisith kullaniimasi, alternatif
glizergahlardaki aksakliklari daha kritik hale getiriyor. Bolgedeki gatismalarin genislemesiyle Brent petrol 100
dolarin lizerinde seyrederken, arz soku riski eneriji fiyatlarini yukari ¢ekebilir. Bu durum kiiresel enflasyonu yeniden
besleyerek merkez bankalarinin faiz indirim alanini da daraltabilir.

Gliney Kore Borsasi, kiiresel yatirimci ilgisini artirmak amaciyla islem saatlerini 15:30’dan 20:00’ye kadar uzatiyor.
Uygulama kapsaminda Kospi ve Kosdaqg’ta yaklasik 2.400 hisse aksam seansinda da islem gorebilecek. Hamle
ozellikle Avrupa saatlerinde yatirimci erisimini artirmayi ve Kore piyasasini daha likit hale getirmeyi amagliyor.
Borsa ayrica 2027 sonuna kadar piyasa oncesi islemleri de baslatmayi planliyor.

Cin Devlet Bagkani Si Cinping, BRICS dulkelerine yapay zeka, dijital endustriler, akilli imalat ve teknoloji
yatirimlarinda isbirligini artirma cagrisi yapti. Si, tedarik zincirlerinin glglendirilmesi ve ulye (lkeler arasinda
ekonomik entegrasyonun artiriimasi gerektigini vurguladi. Genisleyen BRICS bugiin 11 ulkeyle diinya niifusunun
yaklasik yarisini ve kiiresel ekonominin yaklasik %40’ini temsil ediyor. Si ayrica tek tarafli politikalara karsi daha
ortak ve kurallara dayali kiiresel diizen mesaji verdi.

Hazine ve Maliye Bakanligi, vergi denetimlerinde odagi buyik Olgekli ve yuksek gelir grubundaki mikelleflere
cevirdi. VDK, bliyuk mikelleflerin %31,3’inl incelemeye alirken 16.307 yiksek gelirli mikellef gozetim kapsamina
alindi ve matrah 48,7 milyar TL artti. Yaklasik 7 bin kisi ilk kez beyanname verirken, Simsek ¢alismalarin vergi
adaletini ve gonulli uyumu artirmayi hedefledigini belirtti.

Morgan Stanley, TL'deki deger kaybinin yiiksek nominal faiz getirisinin altinda kalmaya devam edecegini 6ngorerek
TL carry trade islemlerinin cazibesini korudugunu belirtti. Banka, bu nedenle 3 aylik dolar/TL kisa pozisyon
tavsiyesini surdlrtyor. Ayrica TCMB’nin yil sonuna kadar 250 baz puan faiz indirimi yapabilecegini distiniyor;
ancak TL tahvillerde daha pozitif olmak i¢in dezenflasyonda daha glglu ve kalici sinyaller gérmek istiyor.

Haftanin ilk islem ginlinde iceride Tirkiye’de saat 10.00’da Temmuz ayi Dig Ticaret Endeksleri agiklanacak. Veride,
ihracat ve ithalatin miktar ve birim deger endekslerindeki degisimler takip edilecek. Rakamlar, dis ticarette fiyat ve
hacim hareketlerinin seyrine iligkin 6nemli sinyal verecek.
Kanada’da Tirkiye saatiyle 15.30’da Agustos ayi enflasyon verileri agiklanacak. Aylik TUFE’nin énceki %0,5 artistan
%0,1 disiise gecmesi beklenirken, yillik gostergelerin genel olarak %2 civarinda seyretmesi dngériliiyor. Ozellikle
cekirdek, diizeltilmis ve ortak TUFE verileri, Kanada Merkez Bankas’’nin faiz goriiniimii agisindan yakindan takip
edilecek.
icerideki fiyatlamalara gecelim. Borsa istanbul tarafinda haftanin son islem giiniinde XU100, %0,51 pozitif 14.467
seviyesinde haftayl tamamladi. 9 Eylul 17:00 ile 10 Eylul 16:00 dislsinin %0,618-0,705 band civarinda bulunan
fiyat, dolar bazinda hala 300 altinda islem go6riyor (297,57) Fiyat 14.280 uzerinde kaldigi stirece yonin yukari
oldugunu distntyorum. Yukarida ise gegmesi gereken hedefler arasinda sirasiyla 14.697 boélgesi bulunuyor. (ki
gecmiste 26 Agustos’ta bu seviye sonrasi yaklasik %6 civari geri ¢ekilme meydana gelmisti). XBANK tarafinda ise
haftanin son islem ginl %0,89 pozitif 17.027 seviyesinde kapanis gergeklesti. 200 SMA,EMA ve WMA giinlik TL
bazli takip etmeye devam ediyorum. Ozellikle 200 EMA seviyesi olan 16.486 seviyesi iizerinde kalmasini olumlu
buluyorum. Ozellikle 16.898 (200 WMA) ve 16.969 (200 SMA) seviyesindeki kapanislar fiyattaki momentumun
gliclenmesine yol agabilir. Bu senenin Mart basindan beri stiren diisen trend seviyesinin USD bazinda 362-365
seviyesine denk geldigini unutmamak gerekiyor ki bu seviyeye ayni zamanda USD bazinda 200 EMA ve WMA
hareketli ortalamalari denk geliyor.
Hisselere gegelim. Gegmis raporlari duzenli takip edenler igin 4 Eylil Raporunda ISCTR, TTKOM ve THYAO
hisselerine teknik olarak 6nemli alim bélgelerinde oldugunu vurgulamistim. O tarihten bu yana sirasiyla % 7 ( ki %
13’lere kadar giden bir fiyatlamaya sahit olduk), %17 ve %2,7’lik bir fiyatlama performansi gérdiik. XU100 tarafinda
ise % 3,5 civar bir ylkselis meydana geldi. Ben hala THYAO'nun 6nemli bir bolgede oldugunu distntyorum. Su
anda 300 seviyesinde bulunan hisse hala haftalik 200 WMA uzerinde kalmaya devam ediyor. EKGYO tarafinda
20,60-20,74 seviyesinin alim bandi oldugunu distintyorum. SAHOL hissesine bakacak olursak 95 tzeri pozitif
oldugunu duguniiyorum. TUPRS hissesinde 410 seviyesinin alim bandi oldugunu dislntyorum ve 418 Uzerini
kirarsa momentum gliclenir. Gegen haftaki hisselerin iyi performans gosterdigine sahit olduk. Bu hafta TUPRS,
EKGYO, TUPRS ve SAHOL hisselerini teknik agidan begendigimi sdyleyebilirim.
Emtia cephesine gegelim. Buglin Ons altinda killzone liquidity stratejisine deginmek istiyorum. (15,5 dk)
Somutlastiralim. Haftanin son islem giinii 15:30’da TUFE verisi sonrasi 4.292 seviyesine kadar geri cekilen bir ons
altin fiyatini gézlemledik. 11 Eyliil ASIA en disiik seviyesi (4.300) liquidity aldiktan sonra fiyatin sert bir bicimde
yukariya alis yonlu olduguna sahit olduk ve yaklasik olarak bu seviyeden %2,5’luk bir yikselis yasandi. Fiyatin
LONDON seansinda ASIA liquidity almasi tesadiif mii diye sorabilirsiniz? Bence degil ki (killzone stratejilerine
ilerleyen raporlarda yer vermeyi disiinliyorum). Fiyatin momentum kazanmasi igin gegmesi gereken seviyesinin
hala 4370-4.400 oldugunu distiniyorum. 4.300 Uzeri pozitif. Ons glimiis tarafinda ise 63 iyi bir alim bolgesi olarak
karsimiza gikiyor. Burada gegmiste ICT yapisindaki CIDS iyi galisiyor. Altin gimUs tarafinda hala ve hale 65 altindaki
kapanislari 6hemsemeye devam ettigimi belirtmek isterim.
Brent tarafina gegelim. 100 seviyesi Uzerinde kaldigi stirece fiyat yukariya dogru devam edebilir. Fakat 110
seviyesinin gegilmemesi durumunda fiyatta 6zellikle LTF’de breaker, mitigation, sharp turn, ifvg gibi donus yapilar
aramak mantikli olacaktir. (Yine ayni sekilde ilerleyen raporlarda bu donls stratejilerinin ayrintilarina fiyatlamalar
Uzerinde durmayi dustintiyorum).
Son olarak US02Y,US10Y ve US30Y sirasiyla %4,61. % 4,96 ve % 5,35 seviyesinde bulunurken VIX ve MOVE sirasiyla
15.85 ve 82,20 seviyesinde islem goériyor.

Herkese bol kazangli iyi bir hafta baslangici diliyorum, lyi seanslar,

N At

Teminat Tamamlama Miktar 245.484.188,73

USDTRY 48,62 022
EURTRY 56,29 0,04
DVZSEPET 52,29 0,04
EURUSD 1,15695 0,26
USDIPY 15397 0,29
XAUUSD 4329 0,44
XAGUSD 63,93 -0,87
XAUXAG 67,72 043
XAUTRYG 6.765 -0,29
XAGTRYG 100,14 0,38
BRENT 108,66 28
WTI 107,21 2,80
XAUUSD/BREND 39,85 2,79
DXY 99,35 0,25
TAHVIL 39,89 033
TAHVILSY 37,28 035
TARVILUV 3435 -0,15
REPO 36,93 014
TRCDS 5Y 221,51 137
uso2y 4,61 -037
Us10Y 496 -0,04
Us3oy 536 017
MOVE 82,2 014
XU100 14467 051
XU100/USD 29757 -
XU030 17247 039
XBANK 17.027 1,25
XLBNK 15.268 1,39
X10XB 20.108 0,11
XUSIN 20.065 036
YABTSORAN 3296 0,07
Kospl 6.678 3,28
DAX 25573 0,62
NIKKEI25 63.396 -2,06
SPX 7.656 0,86
NASDAQ 28.989 0,19
DIl 52573 098
VIX 15,85 11,20
XU100 Yiikselenler

VAKBN 38,08 9,99
TIKOM 60,85 9,94
PATEK 25,26 992
EFOR 12,18 6,70
ENERY 2525 6,19
XU100 Digenler

KTLEV 37,64 -10,00
PASEU 937 999
ODINE 7815 997
MAGEN 36 3,33
RALYH 263,25 -2,95
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AHGAZ: 11 Eylil 2026’da 40,48 TL fiyattan 11.567 adet pay geri alimi gerceklestirdi. Onceki geri
alimlarla birlikte sirketin elindeki AHGAZ paylari 77,15 milyon adede, sermayeye orani ise %2,9673’e
ulastl. Geri alimin siirmesi, yonetimin hisse fiyatina yonelik gliven sinyali vermesi agisindan pozitif
degerlendirilebilir.

AVGYO: %100 bagh ortakligi Metro Otelcilik’e ait Edirne’deki “Metro Hotel Apartments” projesi igin
ALPRO insaat ile yiiklenici s6zlesmesi imzalandi. Projenin insaat maliyeti ve maliyetin %3’ kadar
yuklenici hakedisi AVGYO tarafindan karsilanacak. Proje tamamlandiginda AVGYO ile Metro Otelcilik
arasindaki nihai arsa payi dagilimi %50-%50 olacak. Gelisme, projenin fiilen insaat asamasina ge¢cmesi
agisindan pozitif.

BINHO: Sirketin %76,67 payla istirak ettigi Meta Mobilite, Yesil Yatirnm Holding ile yapilan 10 milyon
USD’lik yatirim sozlesmesini, Yesil Yatirim’in yikimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle tek tarafli
feshetti. Boylece Yesil Yatirrm’in Meta Mobilite’de %16,67 pay sahibi olmasini 6ngéren sermaye
artinnmi gerceklesmeyecek. Meta Mobilite s6zlesmeden dogan haklarini sakh tutarken, beklenen dis
finansmanin gelmemesi kisa vadede negatif, mevcut ortaklarin paylarinin sulanmamasi ise sinirli
pozitif degerlendirilebilir.

DAPGM: Sirket, Emlak Konut’un 14 Eyliil 2026’da diizenleyecegi istanbul Eyilipsultan Hasdal 2. Etap
Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi ihalesini degerlendirdi ancak 1. oturuma katilmama karari aldi.
Dolayisiyla sirket agisindan ihale bedeli, gelir paylasimi veya proje katkisi olusmayacak.

DIRIT: Sirket, 2024 ve 2025 vyillari i¢in kar payl dagitmayacagini acgikladi. Sirket 2025’te SPK’ya goére
156,8 milyon TL net zarar agiklarken, ge¢cmis yil zararlari nedeniyle dagitilabilir donem kari olusmadi.
Bu nedenle yatirimcilara ne nakit ne de bedelsiz temettli 6demesi yapilacak. Kararin 30 Eylil
2026’daki genel kurulda gorisiilmesi planlaniyor.

EKIM: Sirket, 11 Eylil 2026’da 1.050.000 adet pay geri alimi gercgeklestirdi; bu paylar sermayenin
%0,12’sine karsilik geliyor. 14 Temmuz'da baslayan program kapsaminda toplam geri alinan pay sayisi
6.067.182 adede, sermayeye orani ise %0,73’e yikseldi.

ENERY: 11 Eylal 2026'da 12,03-12,14 TL fiyat araligindan 508.846 adet pay geri alimi gergeklestirdi.
Onceki islemlerle birlikte sirketin elindeki ENERY paylari 368,5 milyon adede, sermayeye orani ise
%4,0948’e ulasti.

MAGEN: Yonetim Kurulu Baskani Yusuf Senel, 36,40-37,64 TL fiyat araligindan 6.009.700 adet pay
alimi gergeklestirdi. islem sonrasi sirketteki pay orani %1,224’e yiikseldi. Yonetimden gelen yiiksek
hacimli alim, sirket hisselerine yonelik gliven sinyali agisindan pozitif degerlendirilebilir.

SAMAT: Sirket, daha 6nce planlanan %200 bedelli sermaye artirrmini %100’e revize etti; buna gore
sermaye 112,4 milyon TL'den 224,8 milyon TL'ye ¢ikarilacak ve mevcut ortaklarin richan haklari 1 TL
nominal fiyattan kullandirilacak. Revize izahname ve fon kullanim raporu SPK’ya iletilirken, 6nceki
planda sermayenin 337,2 milyon TL'ye ¢ikarilmasi hedefleniyordu.

TERA: Tera Grubu, Pusula Finans Holding ve bagh ortakliklarinin devralinmasina iliskin planinda
herhangi bir degisiklik olmadigini agikladi. Sire¢ kapsaminda resmi izin ve onaylar devam ederken,
Emre Tezmen Y&netim Kurulu Baskani, Erkan Kilimci ise Yonetim Kurulu Uyesi olarak atandi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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