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Turkiye’de temmuz ayinda dis ticaret haddi 4 puan duserek 91,3’e gerilerken, ithalat birim degerlerindeki
%12,8'lik artigin ihracat fiyatlarindaki %8,2’lik yiikselisi asmasi dis ticaret kosullarini zayiflatti. Ote yandan Hazine,
2 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvillerle toplam 143,96 milyar TL borglandi; 2 yilhk
tahvilde bilesik faiz %39,98 oldu. Veriler, bir yandan dis ticarette fiyatlama kosullarinin bozulduguna, diger
yandan Hazine’nin yuksek faiz ortaminda 6nemli miktarda TL finansmani sagladigina isaret ediyor.

AMB Yonetim Kurulu Uyesi Peter Kazimir, enflasyon risklerinin hala yukari yonli oldugunu ve 6zellikle yiksek
enerji maliyetlerinin Ucretler ile fiyatlara kalici bigimde yansima riskinin strdigini belirtti. Kazimir, AMB’nin
veriler gerektirirse faizleri daha da artirmaktan cekinmeyecegini, ancak yeni adimlar 6ncesinde enerji fiyatlarinin,
talebin ve isglicti piyasasinin enflasyon tizerindeki etkilerinin dikkatle izlenecegini sdyledi. Kisacasi, AMB’de siki
para politikasi kapisi hala agik.

Macro Risk Advisors CEO’su Dean Curnutt, Fed’in 25 baz puanlik faiz artiginin S&P 500’de %8-10 civarinda duslise
yol agabilecegini 6ngoriiyor. Yiksek enerji maliyetleri, gligli enflasyon ve ABD 10 yillik tahvil faizinin %5’in
Uzerine ¢ikmasi zaten piyasalarn baskilarken, yeni bir faiz artisinin sirketlerin kar marjlarini daha da
daraltabilecegi ve oynakhgi artirabilecegi belirtiliyor. Curnutt, mevcut ortami 2018’deki sert satis dénemine
benzetiyor ve aralik ayinda ikinci bir diistis dalgasi riskine de dikkat gekiyor.

Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan’daki enerji altyapisina yonelik saldirilar ve Dogu-Bati petrol boru hattindaki
kesinti nedeniyle arz endiselerinin artmasiyla yikseldi. Brent petrol 106,93 dolara, WTI ise 102,65 dolara gikti.
Hirmuz Bogazi’'ndaki gemi trafiginin azalmasi ve Suudi Arabistan’in alternatif ihracat hattindaki aksama, kiiresel
petrol arzinin %4’e kadarinin piyasadan gekilebilecegi endisesini gliclendiriyor. Kisacasi, Orta Dogu’daki jeopolitik
riskler petrol Gzerinde yukari yonlu baskiyi artiriyor.

iran destekli Husiler, Suudi Arabistan’a yénelik fiize ve iHA saldirilarini artirirken Kizildeniz kiyisindaki mevzilerini
de giiglendirdi. Saldirilarin Suudi askeri tesislerini hedef almasi, Kérfez iilkelerinin iran’la gériismeleri ertelemesi
ve Dogu-Bati petrol boru hattindaki kesinti, ¢atismanin bolge geneline yayilabilecegi endisesini artirdi.
Gelismeler 6zellikle Suudi petrol ihracati ve kiresel enerji arzi agisindan yukari yonlu risk olusturuyor.

Cin’de PBOC, Trump-Si zirvesi 6ncesinde yuani desteklemek ve kur oynakligini sinirlamak amaciyla referans kuru
st Uste besinci glin glglendirerek 6,7670 seviyesine g¢ekti. Diger yandan, Orta Dogu kaynakli arz agigini telafi
etme ¢abalariyla Cin’in aliminyum Uretimi agustosta yillik %4,7 artarak yaklasik 4 milyon tonla rekor seviyeye
ulasirken, gelik tretimi %3,7 geriledi; gayrimenkul sektériindeki zayiflik gelik talebini baskilamayi stirdtriyor.

Yurt icinde bugiin saat 10:00’da TUIK tarafindan Agustos ayi Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi ile Temmuz ayi
ingaat Uretim Endeksi ve Hizmet Uretim Endeksi aciklanacak. Saat 11:00'de ise Hazine ve Maliye Bakanlig’'nin
Agustos ayl bltce gerceklesmeleri takip edilecek. Giintin veri akisinda 6zellikle Gretim gostergeleri ile butce
dengesi, ekonomik aktivitenin seyri ve kamu maliyesine iliskin goriinim agisindan 6ne gikiyor.
Yurt diginda 11:00 sonrasinda veri giindemi yogunlasiyor. 12:00’de Euro Bolgesi ticaret dengesi ile Almanya ve
Euro Bolgesi ZEW ekonomik guiven endeksleri takip edilecek; Almanya ZEW endeksinin 34,2’den 39,8’e, Euro
Bolgesi ZEW endeksinin ise 31,4’ten 39,2’ye yiikselmesi bekleniyor. ABD tarafinda 15:15’te ADP haftalik istihdam
degisimi, 15:30’da ise New York Fed Empire State imalat Endeksi aciklanacak; endeksin 20,6’dan 14,8’e
gerilemesi bekleniyor. Aksam 23:30’da API haftalik petrol stoklari enerji piyasalari agisindan izlenecek.
Fiyatlamalara baktigimizda diin Borsa istanbul tarafinda satilici bir seyir s6z konusuydu. XU100 tarafi 14.280
altina sarkarken gini %1,6 negatif ile 14.235 seviyesinde kapatti. Agustos 11’de baslayan yilkselen ara trend
seviyesi 14.060-14.100 seviyesine denk gelirken bu seviyenin kirilmasi durumunda 9 Mart yikselen trend
seviyesinin baz alinmasi gerektigini dustniyorum. USD bazinda 284-288 bandi 6nemli bir destek bolgesi
konumunda yer aliyor. XBANK tarafinda ise diin 200 EMA, EMA ve WMA giinlik TL bazl takip etmeye devam
ediyorum. Ozellikle 200 EMA sevivesi olan 16.486 seviyesi lizerinde kalmasini olumlu buluyorum. Ozellikle 16.898
(1200 WMA) ve 16.969 (200 SMA) seviyesindeki kapanislar fiyattaki momentumun giclenmesine yol acabilir.”
diye bir vurgu yapmistim. Diinki geri ¢cekilmede XBANK giinlikte 200 WMA seviyesinin altina sarkmasina ragmen
bu seviyenin lzerinde kapanis yapmayi basardi. Hala gegilmesi gereken seviyenin en azinda 200 SMA oldugunu
(17.096) oldugunu dusiiniyorum. USD bazinda 362-365 diisen trend + 200EMA ve WMA’larin gegilmesi
gerektigini disinidyorum.
Hisseler tarafinda diin EKYGO, TUPRS ve SAHOL hisselerini begenmistik. EKYGO glinii %1,63 seviyesinde negatif
kapatirken 20-74’li seviyeler Gzerine kendisini atip atmamasini takip etmemiz gerektigini dustiniyorum. Geri
cekilme seviyeleri 20,10-19,90 bandi olarak karsimiza ¢ikiyor. SAHOL tarafi diin %0,37 negatif seviyede kapatti.
95 (izeri kapanislari dnemsiyorum. Ozellikle saatlikte 4 Eylii'de baslayan yiikselen trend desteginde oldugunu
vurgulamak isterim. 95 Uzeri kapanislar hatta 96 tzeri markette bullish senaryolari konugsmamiza sebep olabilir.
TUPRS tarafi ise diin pozitif kalan hisseler arasinda yer alirken giinii % 0,54 pozitif kapatti. 410-418 yatan bant
vurgusu yapmistim. Diin 412 seviyelerinden gelen alislarla bant direncine kadar yikselirken 418 seviyesinin
kirilmasinin énemli oldugunu diistinlyorum.
Emtia tarafina gegelim. Yarin ki FED faiz kararindan 6tirl (ki su anda fedwatch tarafinda artis ihtimali %92,3
olarak fiyatlanmakta) dikkatli olunmasi gerektigini distiniyorum. Teknik olarak diin 4.317 de ikili tepe yapmis
durumda ama heniz tetiklenmis durumda degil. Boyun gizgisi seviyesi olan 4.282 seviyesinin kirilmasi gerekiyor.
Bu seviyenin kirilmasi durumunda 4.230-4.250 6nemli bir talep bolgesi konumunda yer aliyor. Ons glimis
tarafinda ise 63 seviyesinde tutunmaya devam ediyor. Yukarlya momentum kazanmasi igin en azindan 64
seviyesi Uzerine fiyatin atmasi gerektigini disliniyorum. 63 seviyesi kirilmasi durumunda ise 62 parabolic
yukselen trend seviyesi karsimiza ¢ikiyor. XAUXAG tarafi 65 alti kapanig yapmis degil. 68 bandinda oyalanmaya
devam ediyor.
Brent petrol tarafinda 110 seviyesi gegilemiyor. Su anda mitigation yapisi olusuyor mu diye sormuyor degilim
fakat onay icin 105 alti kapanig gelmesi gerekiyor.
Son olarak US02Y, US10Y ve US30Y sirasiyla %4,67, %5,02 ve 5,38 seviyesinde bulunuyor. US10 tarafi Ocak 2023
zirvesinde bulunuyor. Gegmiste Haziran 2006’da 5,25 sevisini goren fiyat, Mayis 2007’de buradan liquidity
yaptigini biliyoruz. Su andaki gériinimde ise Ocak 2023 %5 seviyesinde bulunuyor. En azindan bu gegmisteki
senaryonun tekrar olmasi ihtimali adina %4,93-4,90 seviyesi altinda kapanis gelip gelmemesini takip ediyor
olucam. VIX ve MOVE ise sirasiyla 17,11 ve 83,90 seviyesinde yer aliyor.

Herkese bol kazanli iyi bir seans diliyorum.
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Teminat Tamamlama Miktar 233,347.004,56

USDTRY 4864 0,04
EURTRY 56,14 -0,02
DVZSEPET 523 0,02
EURUSD 1,15365 -0,11
USDIPY 154,75 0,26
XAUUSD 4302 -0,74
XAGUSD 63,23 -0,76
XAUXAG 68,02 0,02
XAUTRYG 6.726 -0,74
XAGTRYG 98,71 093
BRENT 108,75 161
WTI 107,36 193
XAUUSD/BREND 36,56 -2,29
DXY 99,61 -0,02
TAHVIL 40,28 0,98
TAHVILSY 375 0,59
TAHVILUV 34,58 0,67
REPO 36,9 -0,08
TRCDS5Y 223,02 0,68
uso2y 4,68 0,30
us10y 502 0,54
Us3oy 538 0,54
MOVE 83,9 2,06
Xu100 14235 -1,60
XU100/USD 292,69 -
Xu030 17.011 -137
XBANK 16.882 -0,85
XLBNK 15.119 -0,98
X10XB 20.742 -1,73
XUSIN 19.861 -1,02
YABTSORAN 32.96 0,07
KOSPI 6.606 -131
DAX 25430 -0,56
NIKKEI25 63.346 -0,17
SPX 7.619 0,48
NASDAQ 29.015 0,47
DIl 52421 -0,29
VIX 17,11 7,95
XU100 Yikselenler

SASA 2,94 4,26
DSTKF 2.605 3,17
MIATK 3852 299
GRTHO 2347 2,58
RALYH 270 2,56
XU100 Digenler

KTLEV 34,88 -9,99
PASEU 84 -9,98
ODINE 703,5 -9,98
PATEK 22,38 9M
BSOKE 19,1 835
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AKHAN: AKHAN’da Bank of America Corporation’in %100 kontroliindeki istiraki Merrill Lynch
International, 11 Eylil 2026’da 36,70—-37,11 TL fiyat araliginda gerceklestirdigi islemler sonucunda net
152.750 adet pay satti. islem sonrasi Merrill Lynch International tizerinden dolayh olarak sahip olunan
AKHAN paylarinin sermayedeki orani %3,556 seviyesinde gerceklesti.

ANELE: Anel Net Teknik Hizmetler Ltd. Sti.’nin tamamini 10 milyon TL bedelle satin alma karari aldi.
islem kapsaminda sirketin 52.400 adet payinin tamami devralinacak ve pay devrinin tamamlanmasinin
ardindan ANELE, Anel Net Teknik Hizmetler'in %100 sahibi olacak. islem, bagh ortaklik yapisinin
sadelesmesi ve faaliyetlerin grup biinyesinde daha bitlinlesik ylrGtilmesi agisindan stratejik bir adim
olarak degerlendirilebilir.

BINHO: BINHO’nun yaklasik %76,67 payla istirak ettigi Meta Mobilite Enerji A.S., Yesil Yatirnm Holding
ile 10 Kasim 2025’te imzalanan ve 10 milyon dolar yatirm karsiliginda Yesil Yatirrm’in Meta
Mobilite’de %16,67 pay sahibi olmasini 6ngdren sdzlesmeyi, Yesil Yatirnm’in yikimluliklerini yerine
getirmemesi nedeniyle tek tarafli feshetti. Meta Mobilite, sézlesmeden dogan haklarini sakli tutarken,
planlanan sermaye artisi ve ortaklik yapisindaki degisiklik de bu asamada gergeklesmeyecek

ERSU: ERSU’ya, 2024 yilinda gergeklestirdigi tasinmaz satisinda uygulanan kurumlar vergisi istisnasina
iliskin vergi incelemesi sonucunda toplam yaklasik 18,5 milyon TL vergi ve vergi ziyal cezasi teblig
edildi. Bunun 6,24 milyon TL'si vergi asli, yaklasik 12,24 milyon TL'si ise vergi ziyal cezasindan
olusuyor. Ayrica gegici vergi asli tahakkuk ettiriimeyecek ancak ilgili tutar izerinden gecikme faizi
hesaplanabilecek. Sirket, konuya iliskin idari ve hukuki yollara basvurma seceneklerini degerlendiriyor.

GARAN: GARAN, takipteki krediler portfoyiinde yer alan ve toplam anapara ile akdi faiz bakiyesi
yaklasik 3,01 milyar TL olan tahsili gecikmis alacaklarini alti ayri portfoy halinde varlik yonetim
sirketlerine sattl. S6z konusu portfoéylerin toplam satis bedeli 449 milyon TL olurken, alacaklar Gelecek
Varlik Yénetimi, Novatra Varlik Y®netimi, Birikim Varlik Yonetim ve istanbul Varlik Yénetim’e
devredildi. Bu islem, bankanin takipteki alacak stokunu azaltarak aktif kalitesini destekleyici nitelikte
degerlendirilebilir.

GSDHO: Delta Global AG, 14 Eylul 2026 tarihinde 4,68 TL fiyattan 1 milyon TL nominal degerli pay
alimi gerceklestirdi. islem sonrasi Delta Global AG’nin GSD Holding’deki payr %3,05’e yiikselirken,
Mehmet Turgut Yilmaz, MTY Delta Denizcilik ve Adeo Turizm ile birlikte hareket eden grubun toplam
payl %33,1888’e ¢ikti. Bu alim, iliskili ortak grubun sirketteki payini sinirli da olsa artirmis oldu.

PGSUS: Agustos ayinda yolcu sayisinin yillik bazda %5 artarak 4,51 milyon kisiye ulastigini acikladi.
Buna karsilik yolcu doluluk orani 1,4 puan diserek %89,5e geriledi. Ocak-Agustos déneminde ise
toplam yolcu sayisi %4 artisla 29,15 milyon olurken, doluluk orani 1,6 puan azalarak %85,6 seviyesinde
gerceklesti. Veriler, yolcu trafigindeki bliyiimenin stirdiginl ancak kapasite artisinin etkisiyle doluluk
oranlarinda sinirli zayiflama yasandigini gosteriyor.

PRKME: 2022 yilinda sattigi ve %10 pay sahibi oldugu Ciner Enerji Madencilik paylarinin satis
bedelinde, devam eden davalarin sonucuna bagli olarak ek tahsilat yapti. Bu kapsamda Park Holding
tarafindan sirkete 457,9 milyon TL ilave 6deme gergeklestirildi. Devam eden hukuki stirecler nedeniyle
s6z konusu satis bedelinin ilerleyen donemde asagl veya yukari yonli yeniden revize edilebilecegi
belirtildi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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