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Fed’in bugiin 25 baz puan faiz artirarak politika faizini %3,75-%4,00 bandina yikseltmesi bekleniyor.
Piyasalarda bu ihtimal yaklasik %90 oraninda fiyatlaniyor. Gulglu c¢ekirdek enflasyon ve yikselen petrol
fiyatlari faiz artisi beklentisini destekliyor. Karar TSi 21:00’de, Kevin Warsh’in basin toplantisi ise 21:30'da
yapilacak. Piyasalarin ana odagi Fed’in glincellenmis faiz patikasi ve gelecek déneme iliskin mesajlari olacak
Bloomberg derlemesindeki 25 kurumun 17’si Fed’in faiz bandini %3,75-4,00’e yikseltmesini, 8'i ise %3,50—
3,75 seviyesinde sabit birakmasini bekliyor. BofA, JPMorgan, Goldman Sachs, Deutsche Bank, Citi ve UBS faiz
artisi beklerken; Morgan Stanley, Fitch, Commerzbank ve Danske Bank sabit faiz 6ngériyor.

ABD tahvil piyasasinda satis baskisinin devam edecegi beklentisi glicleniyor. 10 yillik tahvil faizi 2007’den, 2
yillik tahvil faizi ise 2024’ten bu yana en yiiksek seviyelere gikti. Piyasa yilin geri kalaninda Fed’den yaklasik 50
baz puan ek sikilasma fiyathyor. Ancak kisa pozisyonlarin yiiksek seviyelere ulasmasi, Fed’den giivercin mesaj
gelmesi halinde sert ters hareket riskini artiriyor.

ABD ham petrol stoklarinin 7,1 milyon varil artmasi sonrasi petrol fiyatlari geriledi. Brent 107,82 dolar, WTl ise
104,86 dolar seviyesine indi. Buna ragmen Suudi Arabistan’daki boru hatti kesintisi ve Libya’daki tretim
sorunlari arz risklerini canli tutuyor.

BOJ'nin cuma glin faiz artirarak politika faizini 31 yilin en yuksek seviyesine gikarmasi bekleniyor. Yiksek
petrol maliyetlerinin enflasyonu desteklemesi faiz artisi beklentisini gliglendiriyor. Piyasalarin odagi Baskan
Kazuo Ueda’nin sonraki faiz artiglarinin hizina iliskin mesajlarinda olacak.

ABD’den Asya’ya 2 milyon varil petrol tasimanin maliyeti 44,8 milyon dolarla rekor seviyeye cikti. Savas
oncesinde bu maliyet yaklasik 17,8 milyon dolardi. Artista Orta Dogu’daki arz kesintileri, Hirmuz gevresindeki
riskler ve tanker arzindaki daralma etkili oluyor.

Pusula Portfoy, bazi yatinnm fonlarinda katilma payi iade 6demelerinin zamaninda yapilamadigini ve temerrit
olustugunu KAP’a bildirdi. Sirket likidite yonetimi ve ilgili araci kurumlarla galismalarin stirdigtint agikladi.
Etkilenen fonlar, toplam tutar ve 6deme takvimi ise paylasiimadi.

Almanya’da ZEW Ekonomik Guven Endeksi eylilde 34,2’den 34,7’'ye yikselerek besinci ay Ust Uste artig
gosterdi ancak 40 puanlik beklentinin altinda kaldi. Mevcut Durum Endeksi ise -47,1’e yikseldi. Yiksek enerji
maliyetleri ve jeopolitik riskler Alman ekonomisi Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor.

Bugiin 11.00 sonrasinda ingiltere konut fiyatlarinin yillik %2,0’dan %2,1’e yiikselmesi, Euro Bélgesi sanayi
Uretiminin aylik %0,2 daralmasi ve Kanada konut baslangiglarinin 229 binden 243 bine gikmasi bekleniyor.
ABD’de gekirdek perakende satislarin 6nceki %-0,3'ten %0,6'ya, manset satislarin ise %-0,6'dan %0,8’e
yukselmesi; isletme stoklarinin %0’dan %0,6’ya ¢ikmasi ve NAHB Konut Endeksi'nin 35’ten 34’e gerilemesi
ongoruluyor. Ham petrol stoklarinin 0,4 milyon varillik dustsin ardindan 1,6 milyon varil azalmasi
beklenirken, giinin ana gilindemi Fed’in politika faizini %3,75ten %4,00’e ylkseltmesi, ekonomik
projeksiyonlari ve 21.30’daki basin toplantisinda verecegi mesajlar olacak

Bugiin yurt iginde saat 10:00’da TUIK tarafindan Temmuz ayi Ucretli Calisan Sayisi, TCMB tarafindan Agustos
ayl Konut Fiyat Endeksi ve TUIK tarafindan Agustos ayi Trafige Kaydedilen Motorlu Arag Sayisi verilerinin
aciklanmasi bekleniyor.

icerideki fiyatlamalara bakacak olursak diin Borsa istanbul Endekslerinde bankacilik basta olmak iizere satis
baskisi hissedildi. Bankacilik Endeksi gerek dolar bazli gerekse de TL bazl disen trendini kirmadigini gérdiik ve
200 guinliik hareketli ortalamalarinin altinda kapanis gergeklestirdi. Yilbasindan bu yana Bankacilik Endeksinin
gorinumiine bakacak olursak digen kalan gérinimu sergiledigini izliyoruz. Diin endeksi, agustos basindan
bu yana siren ylkselen trend seviyesini de kirmis durumda. 16.000-15.850 6nemli destek seviyeleri
diyebilirim. 16.600 tizerine atmasi durumunda bankacilik tarafinda momentumda gticlenme gergeklesebilir ki
ilk etapta 16.300 Uzerine atmasi acaba momentum da gliglenme meydana mi geliyor sorusunu sorabiliriz.
XU100 tarafinda ise ara ylkselen trend seviyesi diin itibariyle kirilmis durumda. 13.860-14.000 seviyesi 6nemli
bir talep alani konumunda yer aliyor. Her ne kadar su anda Endeks, psikolojik 14.000 seviyesi altinda ( 13.892)
islem goruyor olsa da 14.000 Uzerine atmasi fiyat adina olumlu olabilir. Mart baginda bu yana ylikselen trend
seviyesinin de mutlaka takip edilmesi gerektigini distniyorum.

Emtia tarafinda dinki 4.317 bolgesindeki ikili tepe senaryosunu konusmustuk. Fiyat su anda bu seviyeyi
kirmis durumda. Fakat bu aksam agiklanacak FED faiz karari oncesi temkinli olmakta fayda var diye
goriyorum. En azindan 4.350 Uzerine atmasi durumunda momentum giglenir. Asagilarda 4.230-4.250 bolgesi
6nemli bir demand zone gorevi goriiyor. Gimus tarafinda ise 63 seviyesinin éneminden bahsetmistik. Bu
seviyelerde tutunmaya devam ediyor. Saatlikte 63,90 Uzeri kapanis yapmis durumda breaker or mitigation
yapisi olusmus gibi gortiniyor. Market yapisinin bullish yonlu glic kazanmasi igin fiyatin en azindan 65,30
lizerine atmasi gerektigini dustiniiyorum.

Brent tarafina gegmek istiyorum. 110 seviyesi gecilememeye devam ediyor. Saatlikte 6ncekine gére algalan
tepeler ve RSI tarafindaki uyumsuzluk dikkat gekiyor. Yeterli mi diye soracak olursaniz hayir. 105 alt
kapaniglarda yapi distrubition yapisina evrilebilir ve olasi breaker or mitigation (veya LTF’de sharp turn or ifvg)
gibi giris stratejilerinden islem kovalamak mantikli olacaktir.

Son olarak ABD tahvillerine gegelim. Hatirlarsaniz diin 6zellikle US10Y tarafinda 5,02 seviyesindeki olasi swing
failure pattern senaryosuna dikkat ¢ekmistim ( ki gegmiste kag kere bu olmus ve sonrasinda ne meydana
gelmis merak edenler backtest yapabilirler ¢linkii fiyattaki backtest karakteristligini anlamak, gelecekteki fiyat
hareketlerine ayna tutar) fiyat su anda bu seviyede az da olsa geri ¢ekilmeye devam ediyor. 4,90 altinda
kapanis yapmasi gerektigini diistiniiyorum.

US02Y, US10Y ve US30Y sirasiyla %4,65, % 4,99 ve % 5,3 seviyesinde bulunurken VIX ve MOVE ise sirasiyla
17,19 ve 83,70 seviyesinde islem goériyor.

Herkese bol kazangli iyi bir seans diliyorum.
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ATATP: ATATR, bagh sirketi Tan Turizm araciligiyla Freya Russo Deri Turizm Ticaret ve Sanayi
A.S/nin %51,71’ine karsilik gelen 92,56 milyon TL nominal degerli paylarin tamamini satin
alma karari aldi. SGD Bagimsiz Denetim tarafindan Freya Russo igin belirlenen 1,56 milyar TL
sirket degeri Uzerinden s6z konusu paylarin alim bedeli 808,7 milyon TL olarak belirlendi. Satin
alma bedeli 24 ay icinde banka havalesiyle 6denecek.

AYCES: AYCES'te Yasar Holding, sahip oldugu toplam 461.494 TL nominal degerli payi, pay
basina 440 TL fiyatla grup sirketleri Yasar Dis Ticaret, Caml Yem ve Yasar Birlesik Pazarlama’ya
sattl. islem sonrasinda Yasar Holding’in AYCES sermayesindeki dogrudan pay orani %60,01
seviyesine geriledi.

BIGCH: BIGCH’te Bank of America istiraki Merrill Lynch International, 14 Eylil 2026’da 5,45—
5,51 TL fiyat arahigindan net 885.733 adet pay alimi gerceklestirdi. islem sonrasinda Bank of
America’nin Merrill Lynch International Uzerinden BIGCH sermayesindeki dolayli pay orani
%3,028'e yikseldi.

ENERY: 6 Ekim 2025’te baslattigi pay geri alim programini 15 Eylil 2026 itibariyla sonlandirdi.
Program kapsaminda toplam 105,4 milyon adet pay geri alinirken, bu paylarin sermayeye
orani %1,171 oldu. Geri alimlarda ortalama fiyat 9,799 TL, azami fiyat ise 12,14 TL olarak
gerceklesti ve sirket toplam 1,03 milyar TL kaynak kullandi.

INVEO: INVEO’nun %100 bagh ortaklig istanbul Kandilli Gayrimenkul Yatirm AS$’nin
sermayesinin 100 milyon Tl'den 2,09 milyar TL'ye ¢ikarilmasina karar verildi. 1,99 milyar TLlik
sermaye artisinin  tamami, INVEO’nun daha oOnce sirkete verdigi nakit avanslardan
karsilanacak. islem sonrasinda INVEO’nun pay sahipligi %100 olarak devam edecek.

ISCTR: Sirket, takipteki krediler portfoéyiinde yer alan toplam 3,80 milyar TL tutarindaki
alacagini gesitli varlik yonetim sirketlerine 627,85 milyon TL bedelle satti. Satis bedeli nakden
tahsil edilirken, s6z konusu problemli alacaklar bankanin bilangosundan devredilmis oldu.

ORZAX: Beseri ila¢ alaninda faaliyet gdsteren Lilyum ilag’in %51 hissesini satin almak tizere
ortaklik gériismelerine ve detayli inceleme siirecine basladi. islemle sirketin riin cesitliligini
artirmasi ve saglk sektoriinde inorganik bliyliimesini hizlandirmasi hedeflenirken, pay devrinin
Ocak 2027’de tamamlanmasi planlaniyor.

SEGMN: SEGMN’de sermayenin %74,85’ini kapsayan pay devri slirecinin ikinci asamasi icin
taraflar arasinda tadil protokolii imzalandi. GMS Yatirim Holding ve Umit Giimis tarafindan
saticilara toplam 5 milyon USD ara 6deme vyaplilirken, kalan pay devir bedellerinin 5 Ekim
2026’da 6denmesi ve islemlerin ayni tarihte tamamlanmasi planlaniyor.

TRALT: TRALT’In Canakkale’de planladigi Altin-Giimiis Madeni Agik Ocak isletmesi Projesi icin
verilen CED olumlu kararina karsi agilan davalarda, Danistay temyiz basvurularini reddederek
yerel mahkeme kararlarini kesin olarak onadi. Béylece hukuki siireg sirket lehine sonuglandi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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