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ABD’de uzun vadeli tahvil faizleri yeniden yiikselise gegti; 30 yillik getiri %5,29’a, 10 yillik getiri ise yaklasik
%4,80’e ciktl. Fed’in eylil toplantisinda faiz artirabilecegi beklentilerinin gliclenmesi ve yatirimcilarin uzun vadeli
tahviller igin daha yuksek risk primi talep etmesi satis baskisini artirdi. Tahvil faizlerindeki yiikselis Avrupa ve
Avustralya’ya da yayilirken, ABD Hazine Bakanligi'nin geri alim programini genisletme plani simdilik faizlerde
kalici bir dlsts saglayamadi.

ABD Merkez Kuvvetler Komutanhg (CENTCOM), iran’in Hiirmiiz Bogazi’'ndaki ticari gemilere ve bolgedeki ABD
personeline yonelik saldiri girisimlerini gerekgce gostererek Devrim Muhafizlari hedeflerine operasyon baslatti.
Saldirilarin ardindan iran’in giineyindeki Kesm Adasi, Bender Abbas, Sirik, Cabahar ve Kunarek gevresinde ¢ok
sayida patlama bildirildi. Gelismeler, Hirm{iz Bogazi'nda glivenlik ve petrol tagimaciligina iligkin riskleri daha da
artird.

ABD Baskani Donald Trump, Hiirmiiz Bogazi yakinlarindaki iran hedeflerine genis ¢apli saldirilar diizenlendigini
ve operasyonun iran’in bogaza yeniden mayin yerlestirme girisimi ile Urdiin’deki ABD issiine yénelik fiize
saldinsina karsilik yapildigini agikladi. Trump, iran’in misilleme yapmasi halinde ¢ok daha agir saldirilar
dlzenlenecegini ve daha kapsamli bir operasyon segeneginin de hazir tutuldugunu belirterek bolgedeki gerilimin
daha da tirmanabilecegi mesajini verdi.

ABD’de JOLTS agik is sayisi temmuzda 7,27 milyonla 7,33 milyonluk beklentinin altinda kaldi. ise alimlarin 5,05
milyona gerilemesi, isglicli piyasasinda kademeli sogumaya isaret etti.

iTO verilerine gére istanbul’da Temmuz ayinda perakende fiyatlar aylik %2,06, yillik %35,20 artti. Aylik bazda en
yuksek artis %9,77 ile saghk grubunda gorilirken, ulastirma %4,42 ve haberlesme %3,69 ile 6ne ¢ikti. Gida
fiyatlari %1,30 yukselirken, fiyatlarin geriledigi tek grup %0,66 dustisle giyim ve ayakkabi oldu.

TCMB, doviz donusim desteginde sistemi daha hedefli hale getirmek icin firmalara katma deger, karlihk ve
isglicli maliyetlerine dayali d6viz satig limiti getirirken, déviz almama taahhtdiin kaldirip yerine doviz pozisyonu
siniri getirdi. Ayrica %3 destek 6demesi ile ihracat bedellerinin %35’inin TL'ye dontigtim zorunlulugunun siresi 31
Ocak 2027’ye kadar uzatildi. Yeni diizenlemeler 1 Ekim’de ylrurlige girecek.

Turkiye ile Irak, Irak-Tiirkiye Ham Petrol Boru Hatti icin glinlik 750 bin varili kapsayan 1 yillik anlasma imzaladi.
Hattin uzun vadede 1,5 milyon varillik tam kapasiteyle galistiriimasi ve Hirm{iiz'e alternatif enerji koridoru olmasi
hedefleniyor.

Haftanin son islem giiniinde Tarim Disi istihdam verisinin agiklanmasina 2 giin kala Tiirkiye saatiyle 15:15’te ADP
Tarim Disi istihdam Degisimi verisi agiklanacak. Oncesine bakacak olursak 44K agiklanan veri bugiin 47K olarak
bekleniyor. Yine ABD tarafinda saat 17:30°da Ham Petrol Stoklar ve 21:00’da Bej Kitap agiklanacak. FED faiz
karari 6ncesinde ABD ekonomisinin sahadaki durumunu gérmek, bliyime, istihdam, Ucretler ve enflasyon
konusunda bilgi yonunden o6nemli bir veri oldugunu dusintyorum. (ki 16 Eylul FED faiz karari 6ncesi
fedwatch’da faiz arttirma ihtimali %68 olarak fiyatlanmaya devam ediyor).
icerideki fiyatlamalara gegelim. XU100 tarafinda agilista tepki hareketiyle baslayan Index, sonrasinda gelen satis
baskilariyla giinii 14.229 seviyesinde %0,73 negatif kapatti. Detaylandirmak istiyorum. Dolar bazinda diinkii 293-
295 bandi ilk tepki bolgesi olarak karsimiza giktigindan bahsetmistim. Diin dolar bazinda 294,69 seviyende
kapanis yaptik. Neden bu boélge? XU100 USD bazh giinliik 200 EMA’nIn gegtigi seviye 294,67. Duinki kapanig tam
bu bolgede oldu. Dunkl fiyat seviyesinin arkasinda dayandigi teknik seviyelerden biri de bu oldugunu
soyleyebilirim. Bu ylzden bu seviyeyi bugin baz almamiz gerektigini disiniyorum. Asagidaki kapaniglarda
diinki raporlardaki pivot bélgeleri gegerliligini koruyor (283 USD ara pivot 289 ).
Bankacilik tarafina gecgelim. Gunliik TL bazli 200 EMA alti kapanistaki ikinci giininu gergeklestirdi. 30 Temmuz
yukselis trendini kirildim mi, hentiz degil, 15.800-16.100 GAP bdlgesi ilk 6nemli destek seviyesi olarak karsimiza
¢ikiyor. Fakat fiyatin yukselen trend seviyesinde kalmasindan ziyade glnlikte 200 EMA (zerine atmasi
gerektigini diisintuyorum ki bu seviye su anda 16.486 seviyesine denk geliyor. Momentum agisindan 14.600
Uzerinde kapanis gerekiyor. DUn attik mi evet kapanis geldi mi hayir. Major bankalara bakacak olursak GARAN
direng seviyeleri 134,5-135,5 ISCTR tarafinda 13,17-20, YKBNK tarafinda 37,68 ve AKBNK tarafinda da 73,55-
74,10 bandi olarak karsimiza cikiyor. Bu 4 bankanin su anda yukselen trend seviyesinde bulundugunu
soyleyebilirim.
Diger sektorlerde havacilikta THYAO gunl 0,25 negatif kapatirken PGSUS %3,33 ile pozitif ayristi. 148-149,6
Uzerine fiyat kendini atarken 151,9 seviyesinde kapanis yapti. Gegmesi gereken supply zone 154-155 oldugunu
distntyorum. TCELL ve TTKOM giinii sirasiyla %96,55 ve % 0,88 pozitif kapatti. TCELL 97 Uzeri pozitif diyebilirim
93,80 alti kapanislar satis baskisinin artmasina sebep olabilir. KCHOL tarafinda 213-214 boélgesi dikkat gekiyor.
SAHOL ise 93,40 Uzeri pozitif. TUPRS ise saatlikte 406,75-402,75 FVG'sini kapatip kapatmamasini takip etmemiz
gerektigini distintyorum. Bu bdlgelerin agik birakilmasi durumunda 395 GAP bdélgesini kapatabilir. Yukarida ise
415-417 ilk suppy zone.
Emtia tarafina gegelim. Ons altin tarafinda defalarca market yapisinin gligsiiz yapisina ve Sharp Turn
senaryosuna vurgu yaptigimi hatirliyorum. Fiyatin ilk destek bulacagi bélge su anda 4.230-4.250 olarak karsimiza
¢ikiyor ( D.OB) Altindaki kapaniglarda gunliikte 4.100 bolgesine kadar FVG kapatmaya gidebilir. Momentum
kazanmasi adina fiyatin 4.370-4.400 Uzeri kapanislarini 6nemsiyorum. Ons gimdis tarafinda ise 67.50 Uzeri
kapanis yapmadigi siirece yon asagl. 63,35’ler lizerinde kalmasi fiyat adina olumlu bir durum. 64.40 (izeri kapanisg
saatlikte choch kirihimi, 64,40 MSS olup fiyat adina momentum kazanmasi tizerine konusabilirim. Brent tarafinda
95 tizeri kapanislarda TOBO tetiklenir izerine konusmustuk. Fiyat diin 99,23 seviyelerini gordiikten sonra Mayis
22’deki 98,48 GAP liquidity almis gibi duruyor. Yeterli mi bence hayir. 15 dakikalikta 97,20 alti breaker or
mitigation yapisi gérmemiz gerektigini diisintyorum.
Raporda dnemli rasyolara yer vermek istedigimi séylemistim. XAUUSD/Brent rasyosuna bakacak olursak Mart ilk
haftasindan beri Range yapisi olusturmaya devam ettigini goriiyoruz. Range demand zone 41,35-43 olarak
karsimiza gikarken, range suppy zone ise 54,30-56,80. Su anda fiyat 44,20 seviyesinde bulunuyor. Emtia tarafina
bakarken DXY, EUR/USD, ABD Tahvillerinin yaninda bu rasyonun da arada bir bakilmasi gerektigini
distnliyorum.
Son olarak US30Y, US10Y ve USO2Y sirasiyla % 5,28, 4,40 ve 4,80 seviyesinde bulunuyor. VIX ve MOVE Index ise
siraslyla 16,33 ve 77,87 bandinda islem gortyor.

Herkese bol kazangli iyi seanslar diliyorum. lyi calismalar,
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CELHA: CELHA'da sirket sermayesinin %80,43’(inlin el degistirmesi sonrasi olusan zorunlu pay
alhm teklifi streci SPK tarafindan onaylandi. Pay alim teklifi 2—-16 Eylil 2026 tarihleri arasinda
yapilacak ve teklif fiyati, gecmis alimlarda 6denen en yliksek fiyat esas alinarak 19,55 TL olarak
kesinlesti.

EMPAE: ABD’nin New York eyaletinde sermayesinin tamamina sahip olacagi Empa Electronics
USA Inc. unvanh bagh ortakligini kurdu. Sirketin kurulus sermayesinin tamami EMPAE
tarafindan karsilanacak.

GSRAY: Deniz Daniel GuUl'in transferi icin Porto ile 10 milyon euro bonservis karsiliginda
anlasirken, oyuncunun sonraki satisindan dogacak karin %10’u Porto’ya 6denecek. Futbolcuyla
5 yillik s6zlesme imzalandi ve her sezon net 1,5 milyon euro garanti licret ddenecek.

BSOKE: 1 Eylul'de 23,68 Tl'den 9,85 milyon adet pay geri alarak dnceki geri alim programini fon
limitinin dolmasi nedeniyle sonlandirdi; geri alinan paylarin sermayeye orani %0,616 oldu. Ayni
glin yeni program baglatilarak azami 15 milyon adet pay ve 1 milyar TL fon ile 3 yila kadar geri
alim yapilmasina karar verildi.

SUWEN: Pay fiyatinin sirketin gercek performansini yansitmadigi gerekcesiyle yeni bir pay geri
alim programi baslatti. Program kapsaminda azami 30 milyon lot pay icin 210 milyon TL fon
ayrilirken, geri alim siiresi 1 yil olarak belirlendi; alinan paylar en az 30 giin satilmayacak.

TUPRS: TUPRS, %99,2 pay sahibi oldugu Entek Elektrik’in sermaye artirimina 2,48 milyar TL
nakit katki sagladi. Entek’in sermayesi 2,07 milyar TLU'den 4,57 milyar TUye cikarilirken, kaynak
yatirimlarin finansmani, isletme sermayesi ve finansal yapinin giiclendirilmesi i¢in kullanilacak.

OZATD: ASFAT ile imzaladigi yizer havuz tamir-bakim sozlesmesini tamamladi. Baslangicta
13,55 milyon euro olan s6zlesme tutari, ilave isler sonrasi 15,99 milyon euroya yikseldi.

SASA: Agustos 2026 satislari 155 milyon dolar olurken, bunun 52,9 milyon dolar ihracattan
geldi. Gegen yilin ayni ayina gore ciro %30,2 artti.

VANGD: VANGD, sermayesi 1,5 milyon TL olan DR NAR Gida’nin paylarinin tamamini devralarak
sirketin %100 sahibi oldu. Devir simdilik nominal deger Gzerinden yapilirken, nihai satin alma
bedeli hazirlanacak degerleme raporu sonrasi belirlenecek.

KTLEV: Pusula Finans Holding, 31 Agustos’ta KTLEV paylarinda ortalama 65,03 TL fiyattan 3,58
milyon TL nominal alim yapti. islem sonrasi Katilimevim’deki payi %28,90%a yiikseldi.

RYSAS: RYSAS, daha oOnce geri aldigi 1,75 milyon adet paylr 28,80 TlL'den Egemen Oto
Kiralama’ya satti. islem sonrasi Egemen Oto Kiralama’nin RYSAS’taki payr %0,35e, Egemen
Déven’in dogrudan ve dolayh toplam payi ise %13,3’e ylikseldi.

MANAS: Bank of America’nin istiraki Merrill Lynch International, 31 Agustos’ta MANAS
paylarinda 12,44 milyon lot alis, 8,10 milyon lot satis gergeklestirdi; net islem 4,34 milyon lot
alis oldu. islem sonrasi MANAS’taki dolayli pay orani %4,479'a yiikseldi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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