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SPK, tasfiye karari alinan fonlarda tasfiye siresini 3 aydan 6 aya gikardi. Kurulun 20 Eyliil 2026 tarihli
karariyla yapilan dizenlemede, fonlarin portféy yapilari ve piyasa gelismeleri dikkate alindi. Boylece
tasfiye kapsamindaki fonlarin varliklarinin nakde cevrilmesi ve yatinmcilara 6deme siregleri igin
taninan sire 3 ay uzatilmis oldu.

SPK, tasfiye edilecek yatinm fonlarinin siirecini belirledi; Tera Portféy fonlarinin tasfiyesini is Bankasi,
Al Capital, Atlas, Bulls, Hedef, Pardus ve Pusula Portfoy fonlarinin tasfiyesini ise Ziraat Bankasi
yurltecek. Fon varliklari nakde gevrilerek yatirimcilara paylari oraninda 6deme yapilacak, mutabakat
islemlerinin en ge¢ 10 is glnilinde, tasfiye siirecinin ise normal sartlarda 6 ay iginde tamamlanmasi
ongorultyor. SPK’nin glincel listesinde toplam 131 fon bulunuyor.

Haftanin son islem giini kapanisinda agiklanan 2026/06 finansallarinda CASA, satis geliri olmamasina
ragmen parasal pozisyon kazanciyla 2,0 mn TL net kar acikladi ancak o6zkaynak negatife dondi.
ONRYT’te satiglar ve karlilik sert gerilerken net kar %98,7 disti. GOKNR’de satiglar hafif azalmasina
ragmen FAVOK %12,5 artti, marj giiglendi ve net borg geriledi. REEDR’de ise satislar diiserken zararlar
gecen yila gore belirgin sekilde azaldi ancak sirket 514,2 mn TL net zarar agikladi.

Mehmet Simsek, fon piyasasinda yasanan sorunun sistemik olmadigini, problemin sinirl sayidaki
fondaki kredi, likidite ve piyasa bozucu islemlerden kaynaklandigini séyledi. SPK'nin 7 portfoy yonetim
sirketine ait 131 fonu tasfiye strecine aldigini, fon piyasasinin yaklasik %90"inin saglkli islemeye devam
ettigini ve yatirmci haklarinin korunacagini belirtti. Ayrica TCMB, BDDK ve SPK'nin piyasa stresini
sinirlamak igin tedbir aldigini, piyasa bozucu islemlerle ilgili yargi sirecinin devam edecegini ifade etti.
ABD Disigleri Bakanligi, Ukrayna’ya 2,7 milyar dolarlik hava savunma ve silah satisini onayladi. Pakette
flzeler, lazer gidumlu roketler, firlatma sistemleri ve drone karsiti radarlar yer aliyor. Satisin
tamamlanmasi i¢in Kongre onayi gerekirken, finansmanin Avrupa katkilari ve daha 6nce ayrilan ABD
askeri yardim fonlariyla saglanmasi planlaniyor.

ABD ve Cin ekonomi heyetleri, 19-23 Eyliil'de ABD’de ticaret ve ekonomi goriismeleri gerceklestirecek.
Cin heyetine Basbakan Yardimcisi Hi Lifing baskanlik ederken, gérismelerde ticaret, yapay zeka, nadir
toprak elementleri ve iki tlkenin karsilikli ekonomik kaygilari ele alinacak. Gorugmeler, Trump’in 24
Eylul'de Si Cinping ile Washington’da gorisecegini agiklamasinin 6ncesinde yapilacak; ancak Cin tarafi
Si’nin ziyaretini heniiz resmen dogrulamadi.

iran savasl kiiresel petrol ve dizel arzini belirgin sekilde daraltirken, Bloomberg verilerine gére Orta
Dogu’dan glinliik ortalama 770 bin varil, Rusya’dan ise yaklagik 350 bin varil arz kaybi yasandi.
Hirmaz'den ham petrol sevkiyatlari yeniden baslasa da dizel tagimaciligi Gzerindeki kisitlamalar strd(;
ayrica Rus rafinerilerine yonelik saldirilar ve ihracat yasaklar nedeniyle Rusya’nin dizel sevkiyatindaki
kayip Temmuz-Agustos doneminde gtinliik 615 bin varile kadar yiikseldi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), politika faizini %1,25’e ylkselterek 31 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikardi.
Karar 7’ye karsi 2 oyla alinirken, piyasalarin odagl Baskan Kazuo Ueda’nin bundan sonraki faiz
artiglarinin zamanlamasi ve hizina iliskin verecegi mesajlara gevrildi.

Haftanin ilk is giniinde Tiirkiye saatine goére ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi agiklanacak
(6nceki -%2,0). 04:00’te Gin 1 yillik LPR’nin %3,00, 5 yillik LPR'nin %3,50’de sabit kalmasi bekleniyor
(6ncekiler de sirasiyla %3,00 ve %3,50). 06:00’da Yeni Zelanda kredi karti harcamalar (6nceki %5,3)
takip edilecek. GUniin devaminda 13:00 Alman Bundesbank raporu, 13:30 Fed Uyesi Goolsbee, 18:00
ECB Bagkani Lagarde, 18:05 BoC Bagkani Macklem ve 22:00 RBA’dan Hauser’in konusmalari izlenecek.
Yurt i¢inde saat 10:00’da TUIK tarafindan Temmuz ay1 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi ve Agustos ayi Yurt
Disi Uretici Fiyat Endeksi, TCMB tarafindan ise Eyliil ayi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani ve Reel
Kesim Giiven Endeksi agiklanacak. Saat 17:30’da Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nin Agustos ayl Merkezi
Yénetim Borg Stoku istatistikleri takip edilecek.
icerideki fiyatlamalara bakacak olursak eger haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul Endekslerinde
geri gekilme hakimdi. XU100 haftanin son islem giinini 13.284 seviyesinde %1,67 negatif kapatirken,
gunltk TL bazli 200 giinlik EMA altinda kapanis gergeklestirdi. Ben hala XU100 tarafinin 13.500 Uzerine
atmasi gerektigini dusiniyorum. Giinlikte su anda bullish harami formasyonu olmus durumda. Teknik
olarak yon yukari anlamina gelir ama en azindan fiyatin 13,500 lizerinde kapanis yapmasi gerektigini
dustiniyorum (200 SMA ve EMA sirasiyla 13.502 ve 13.377). Asagilardaki destek bolgesi ise sirasiyla
13.200 ve 13.000 seviyesi olarak karsimiza ¢ikiyor. XBANK tarafinda ise 16.450 200 EMA seviyesini
gegmesi gerektigini dustniyorum. 16.100 ve 15.800 6nemli destek seviyeleri arasinda yer aliyor.
Hisseler arasinda MGROS ise saatlikte disen kanal direng bélgesinde haftayr kapatmis durumda. 527
Gzeri kapanislarin 6nemli oldugunu disuntyorum.
Emtia tarafinda XAUUSD 4.345 Uizeri trend seviyesinin yukariya dogru oldugunu distniyorum. 4.400
seviyesinin kirillmasi durumunda 4.500 6nemli bir arz bolgesi konumunda yer aliyor. XAGUSD ise 65,50
Uzeri pozitif kalmaya devam edecektir. Geri ¢ekilme durumunda 65,80 alis yeri olabilir. 67,30 seviyesinin
kirilimi fiyat adina pozitif durum tegkil ederken hedefler sirasiyla 67,50 ve 68,80 bolgesi diyebilirim. 20
Agustos’tan bu yana XAU/XAG 65,60 ile 68,30 arasinda Range yapmaya devam ettigini gériilyorum. 65
alti kapaniglar degerli metaller igin pozitif, 66,60 Uzeri kapaniglar negatif durum teskil edebilir.
Brent cephesinde ise 110 seviyesini agamayana bir fiyatlama davranisi karsimiza gikiyor. 105 seviyesinin
asagisinda kaldigi sirece yoniin asagiya oldugunu dusiintyorum. 102 alti kapanislarda hedefler sirasiyla
100 ve 97 seviyeleri diyebilirim.
Son olarak ABD tahvillerine bakacak olursak eger 4,922 seviyesi gorildi ama 4,62 seviyesi hala
kirllmadi. Bu seviyeyi baz almaya devam etmek istiyorum. 5,02 seviyesi kirilirsa degerli metaller adina
negatif fiyatlama davranislari gorebiliriz. 4,92 alti kapaniglar (ons gimus rasyosunda 65 alti kapaniglar
da olursa) emtia tarafini pozitif destekleyen teknik unsurlar arasinda yer alabilir. USO2Y, US10Y ve
US30Y sirasiyla %4,75 % 5 ve % 5,32 seviyesinde islem goriirken VIX ve MOVE Index ise sirasiyla 14,82 ve
80,63 seviyesinde bulunuyor.

Herkese harika bir hafta baslangici diliyorum, iyi seanslar,
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BEYAZ: Sirketin JCR Eurasia Rating tarafindan yapilan degerlendirmesinde uzun vadeli ulusal kredi notu AA-
(tr), kisa vadeli notu ise J1+ (tr) olarak teyit edildi; gériinim duragan kaldi. Uluslararasi yabanci ve yerel
para cinsinden kurum notu da BB / Duragan olarak korundu.

CASA: 2026/06 doneminde satis geliri olusmazken net kar 2,0 mn TL oldu; kar esas olarak 20,2 mn TL
parasal pozisyon kazancindan kaynaklandi. FAVOK -2,3 mn TL, 6zkaynak ise -65,3 mn TL'ye gerileyerek
negatife dondu.

DESA: Sirket, girisim yatirmi portfoylinde bulunan SEYKM’'nin borsada islem gérmeyen 6 milyon adet
payini, borsada islem goren tipe donistlirme ve girisim yatirimi kapsamindan ¢ikarma karari aldi. Bu
kapsamda MKK’ya gerekli bagvurular yapildi.

ERCB: Sirket, pay fiyatini desteklemek ve saglkh fiyat olusumuna katki saglamak amaciyla pay geri alim
programi baslatti. Program kapsaminda sermayenin %6,43’(ine karsilik gelen azami 5 milyon adet B grubu
pay geri alinabilecek ve bunun icin en fazla 500 milyon TL fon ayrilacak. Program 1 yil gegerli olacak.

GARAN: Sirket, 1 yillik dénemde 150 milyon TL nominal degere kadar Garanti Bankasi Yatirim Kurulusu
Varanti ihrag etmek {izere SPK’ya sundugu Taslak ihragg Bilgi Dokiimani’ni yayimladi. Toplam 15 milyar
adet varant cikarilmasi planlaniyor.

GOKNR: Satislar %6,5 gerilerken, FAVOK %12,5 artarak 1,65 mlir TL'ye yiikseldi ve marj %19,2’ye cikti. Net
kar %22 dususle 547,8 mn TL olurken net borg 1,54 mir TL’ye geriledi.

INTET: Sirketin halka arz izahnamesinde ©6ngoriilen 30 glinlik fiyat istikrari siireci kapsaminda Bulls
Yatirnm’in islem yapabilecegi, ancak bunun kesin bir taahhit olmadigi agiklandi. Sirket 1 Eyliil 2026’da Yildiz
Pazar’'da islem gérmeye basladi.

ISMEN: Futurance Kripto Varlik Alim Satim Platformu A.S.'nin pay alimina iliskin yasal izin silireci devam
ederken, sirketin asgari sermaye yiukimlGlugana karsilamak amaciyla 71,76 milyon TL pay devir avansi
o6denmesine karar verildi. Devrin gerceklesmemesi halinde tutar iade alinacak.

KPEKS: Sirket, 2025 yili karindan toplam 150 milyon TL brit temettl dagitma karari kapsaminda daha 6nce
75 milyon TL 6deme yapti. Kalan 75 milyon TL'nin 7 Ekim 2026’da mevcut hissedarlara nakit olarak
dagitilmasina karar verildi.

ONRYT: Satislar yillik %48,3 diistisle 291,9 mn TL, FAVOK %66,2 diisiisle 86,2 mn TL oldu. Net kar %98,7
azalarak 0,9 mn TL’ye gerilerken sirket 34,4 mn TL net nakit pozisyonunu korudu.

ORGE: Sirket, Pendik—Fevzi Cakmak Metro Projesi kapsaminda 863 bin EUR+KDV ilave siparis ve 44,65
milyon TL+KDV fiyat farki aldi. Proje buyukligli 10,84 milyon EUR+KDV ve 178,4 milyon TL+KDV'ye
yukseldi. Ayrica 690 bin adet ORGE payi geri alindi; toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %0,984
oldu.

OZYSR: Sirket, esas sozlesmenin merkez ve sermaye maddelerinde yapilacak degisikliklerin onaylanmasi
amaciyla 9 Ekim 2026 saat 11:00’de Olaganiistii Genel Kurul yapilmasina karar verdi. ilgili tadiller icin SPK
ve Ticaret Bakanligi onaylari alindi.

REEDR: Satislar %30,1 diiserek 778,1 mn TL oldu. FAVOK zarari -111 mn TL'ye, net zarar ise 514,2 mn TL'ye
gerileyerek gecen yila gore iyilesme gosterdi; net bor¢ 458 mn TL seviyesinde.

TERA: Peker GYO paylarina yonelik zorunlu pay alim teklifi, Borsa istanbul’daki diisis, likidite daralmasi ve
fonlardaki iade temerriitleri gerekce gosterilerek ertelendi. Tera ayrica teklif fiyatinin yeniden
degerlendirilmesi igin SPK’ya basvurdu; ancak henliz Kurul tarafindan verilmis bir erteleme onayi
bulunmuyor.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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