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ABD’de S&P Global bilesik PMI Eylul'de 58,4’e yiikselerek Temmuz 2021’den bu yana en ylksek
seviyeye cikti. Hizmet PMI 58,7’ye, imalat PMI 57’ye yiikselirken yeni siparigler ve istihdam giglu
seyretti. Buna karsilik yakit, nakliye ve ticret maliyetlerindeki artis girdi fiyatlarini yikseltirken, tedarik
zinciri sorunlari da belirginlesti. Veriler, gigli blyiimenin yaninda enflasyonist baskilarin da arttigina
isaret etti.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michael Barr, enflasyonun %2 hedefine yeterince hizli gerilemedigini
belirterek ilave faiz artislarinin muhtemelen gerekli olacagini sdyledi. Barr, ekonominin giiglii ve isglict
piyasasinin saglam oldugunu ancak kalici fiyat baskilarinin risk olusturdugunu vurguladi. Fed’in gegen
hafta politika faizini %3,75-4,00 bandina vyukseltmesini destekleyen Barr, mevcut kosullarda
stkilagsmanin dogru yonde bir adim oldugunu ifade etti. Agiklamalar, Fed’in 6niimizdeki aylarda faiz
artiglarina devam edebilecegi beklentisini gliglendirdi.

iran Ulusal Givenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri Muhsin Rezai, Hiirmiiz Bogazi’nin yeniden agilmasi
icin ABD’ye sunulan 7 sartin 3—-4 gln icinde karsilanmasi gerektigini acikladi. Sartlarin detaylarini
paylagsmayan Rezai, ABD’den daha ileri adimlar beklediklerini belirtirken, Washington ile isbirligi yapan
bolge lkelerini de uyardi. Agiklamalar, Hirmiiz Bogazi ve bolgedeki jeopolitik risklere iligkin
belirsizligin stirdiigline isaret ediyor.

ABD’de guglii ekonomik veriler, yikselen petrol fiyatlarinin artirdigi enflasyon endiseleri ve tahvil
ihalelerine gelen zayif talep, tahvil faizlerini sert yukseltti. 5 yillik tahvil faizi %5’i, 10 yillik tahvil faizi
%5,13’0 agarak 2007’den bu yana en yiiksek seviyelerine gikarken, 30 yillik tahvil faizi %5,41’i asarak 22
yilin zirvesine ulasti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2026 dis finansman programi kapsaminda dolar cinsinden 10 yil vadeli
stirdirilebilirlik temali ESG tahvili ihraci igin hazirliklara baslad. ihrag siirecinde BNP Paribas, Citibank,
ING Bank ve JP Morgan yetkilendirildi.

iSO Baskani Erdal Bahgivan, enflasyonun Tiirkiye’nin en dnemli makro kirilganligi olmaya devam ettigini
ve jeopolitik gelismelerin maliyet baskilarini artirdigini soyledi. 2026’da biylmenin %3’Un biraz
Uzerinde beklendigini ancak sanayinin genel ekonomiden negatif ayristigini belirten Bahgivan,
enflasyonla micadele edilirken tretim kapasitesinin zayiflatiimamasi gerektigini vurguladi. Sanayi igin
daha uzun vadeli finansman, sektor bazli destek mekanizmalar ve rekabet gilictini koruyacak yeni
araglarin devreye alinmasi ¢agrisinda bulundu.

EBRD, Turkiye'nin 2026 buyime tahminini %3,5'ten %3’e duslirtirken, 2027 igin %4 blylime 6ngordu.
Asagl yonlu revizyonda yiksek enflasyon, siki finansal kosullar, zayiflayan i¢ talep ve Orta Dogu’daki
catismalar etkili oldu. Banka, artan enerji fiyatlari, sermaye cikiglari ve sirketlerin doéviz
yukumlaltklerinin biytime gérinimu Gzerindeki riskleri artirdigina dikkat gekti.

SPK, Kiler Holding’in 1,3 milyar TL ve Ayes Celik’in 350 milyon TL tutarindaki sermaye artirimlarini
onayladi. Ayrica Akademi Cevre’nin 400 milyon TL'lik tahvil ve finansman bonosu ihracina izin
verilirken, Biriksin Yatirim’in sermayesinin 350 milyon TL’den 500 milyon TL'ye yikseltiimesi de
onaylandi.
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10:30-11:00 — isvigre: SNB’'nin politika faizini %0,00’da sabit tutmasi bekleniyor;
ardindan basin toplantisi takip edilecek.

11:00 — Almanya: Ifo is Ortami Endeksi’nin 88,8’den 89,1’e yiikselmesi bekleniyor.
13:00 - ingiltere: CBI gerceklesen satiglar endeksinin -48’den -42’ye toparlanmasi
bekleniyor.

15:30 - Kanada: Perakende satiglarin aylik -%0,5, yillik -%0,8 ile daralmaya isaret
etmesi bekleniyor.

15:30— ABD: Haftalik issizlik maasi bagvurularinin 201 bin olmasi, cari agigin ise
258 milyar dolara geniglemesi bekleniyor.

Giin boyunca ABD: Barkin, Hammack ve Paulson dahil olmak tzere Fed lyelerinin
konugmalari para politikasi beklentileri agisindan izlenecek.

17:00 — ABD: Yeni konut satiglarinin 607 binden 615 bine ytikselmesi bekleniyor.
17:30 - ABD: Dogal gaz stoklarinda 50 milyar ft3 artis bekleniyor.

iceride ise;
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10:00: TUIK tarafinda Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri

14:30: Merkez Bankasi rezervleri, haftalik para ve banka istatistikleri, banka ve kredi karti
sektorel harcama verileri, haftalik menkul kiymet istatistikleri, repo ve ters repo islemleri,
Merkez Bankasi bilangosu, haftalik vaziyet ile dis borg anapara ve faiz 6demeleri verileri
takip edilecek.

15:30: Zorunlu karsiliklara tabi mevduat ve katilim fonlari agiklanacak.

17:00: Faiz ve kar payi istatistikleri yayinlanacak.
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¢  Fiyatlamalara bakacak olursak XU100 tarafinda 13.360 seviyesi gegilememeye devam ediyor ki diin de aynisi oldu. 13.17013.225
bolgesi Range alis bolgesi olarak karsimiza gikiyor. Alttaki ve Ustteki bant kirilimini 6nemli buluyorum. Hala 13.500 seviyesinin
gegcilmesi gerektigini dusuniyorum.

* Bankacilik tarafinda ise diinkl raporda 4 major bankalar igin verdigim seviyeler hala gegerli. ISCTR tarafinda 13,1713,26 bolgesi geri

¢ekilme durumunda alis konumunda yer alirken, gegmesi gereken seviyenin hala 13,70-72 seviyesi oldugunu dustuntyorum ki 13,69
seviyesi diin gordigl en yuksek seviye olarak karsimiza gikiyor.

e Sinai tarafinda TUPRS glini %3,53 pozitif kapatirken PETKM tavan oldu. ASTOR, KRDMR ve EREGL ise glinii sirasiyla % 3, %3,05 ve%1,9
pozitif kapanis gergeklestirdi. Ben EREGL tarafinda 39,60-40 Uizeri kapanislarda momentumda gliglenmeyi teknik agidan éne gikarmak
istiyorum ki KRDMD tarafi su anda 47-47,60 direncinde bulunuyor. (ki KRDMD/EREGL rasyosu su anda 1,22 seviyesinde bulunurken bu
seviye 18 Agustos basindan beri direng gorevi goriiyor ki ya KRDMD EREGLye gore daha sert diser ya da EREGL KRDMD’e gore daha
sert ylkselis Pair Trade mantigina gore.)

¢ Havacilik tarafinda ise 148,7-149,6 Uzerinde kaldig sirece pozitif kalmaya devam ediyor. 155 lzeri kapanislarda yatay bant
hareketininl teknik agidan kirilmasi beklenir. THYAO ise yilbagindan bu yana yillik TL bazda agilis seviyesinden destek almaya devam
ederken 300-305 lizerine atmasi durumunda fiyat adina pozitif senaryolari konusabiliriz.

¢ Emtia tarafina gegecek olursak Ons Altin tarafinda 4.350 alti kaldigi siirece 4.250 bélgesine kadar geri gekilme bekledigimi fade
etmistim. Su anda bu raporu yazarken 4.275 bélgesinde bulunan ons fiyatinin en azindan 4.300 tizerine atmasini beklerim momentum
kazanmasi agisindan. Ons glimuste ise 65,40 seviyesinin de altina salkan bir fiyatlamaya sahit olduk. Bu seviyenin lizerinde olmasi
durumunda momentumda gliglenme meydana gelirken altinda kaldigi siirece 63,80-63,40 OTE bolgesine kadar geri gekilme gorebiliriz.

Emtia fiyatlamalarina yardimci olan gostergelere deginmek istiyorum.

v' DYX: 101,258-101,072 giinliikteki Temmuz sonu FVG bélgesine denk gelmis durumda ve en azindan LTF de breaker mitigation gibi geri
kirithm onayi aranmasi gerektigini distiniyorum ki en azindan 100,94 seviyesinin kirilmasi gerektigini diistintiyorum.

XAU/XAG: 65 alti kapaniglar dnemli. LTF'de 65,90 alti kapaniglar emtia fiyatlamasi olarak 6nemli.

US10Y:4,92-5,02 aras! yatay bant senaryomuz bir sire galisti. Din 16:45 PMI verisi haberinden sonra 5,02 direnci kirildi ve kisa vadede
4,92 alti kapanig yapmamasi emtia tarafini baskilamaya devam edebilir.

v' EUR/USD: Diin 1,14 seviyesine kadar geri cekilme beklemistik. Haber éncesi 1,14002 bélgesinden tepki gelirken haber sonrasi bubdlge
kirildi. 1,1371 Gizeri kaldigi ve 1,14 bélgesinin kirlmasini beklerim. Uzeri emtia agisindan pozitif, alti ise negatif senaryolari yansitabilir.

v' Brent: Tekrar 100 lizerine atmis durumda. 97 alti kapaniglar gelmedigi siirece ve 102 (izeri kaldig siirece sirasiyla 105 ve 110seviyesini
test ederse bu durum emtia tarafinda satig baskisinin devam etmesine sebep olabilir.

Son olarak US02Y, US10Y ve US30Y sirasiyla %4,89, % 5,12 ve % 5,341 seviyesinde bulunurken VIX ve MOVE ise sirasiyla 15,17 ve 95,50
seviyesinde igslem goriyor.

Herkese bol kazangh iyi bir seans diliyorum.

v' EGEGY: Cekmekdy’de Yeni Proje igin Arsa Payi Karsiligi insaat Sozlesmesi

Ege Yapi Avrupa GYO, istanbul Gekmekdy’de 6.835,43 m? biyiikligindeki arsa iin gelistirici sifatiyla Tasinmaz Satig Vaadi ve Arsa Payi
Karsiligl Insaat Sozlesmesi imzaladi.

v' EKDMR: 292.129 Adet Pay Geri Alimi

EKDMR, 23 Eylul 2026'da 34,00-34,98 TL fiyat araligindan, ortalama 34,55 TLile 292.129 adet pay geri aldi. Geri alinan paylarin sirket
sermayesine orani %0,09129 oldu.

v' EKGYO: 450 Bin Adet Pay Geri Almi

Emlak Konut, 23 Eyliil 2026’da 19,86-20,02 TL fiyat araligindan ortalama 19,93 TLile 450 bin adet pay geri aldi. Béylece geri alinan toplam
pay sayisi 5,0 milyon adede, sermayeye orani ise %0,13’e ulasti.

v ETILR: Pepsi ile 5 Yillik Uriin Tedarik Anlagmasi

Etiler Gida, Pepsi Cola Servis ve Dagitim ile 23 Eyliil 2026’dan itibaren gegerli olmak tzere 5 yillik Grlin tedarik anlasmasi imzaladi. Sirket,
anlagsmanin ticari faaliyetlerini gliglendirmesinin beklendigini agikladi.

v" GLRMK: Ana Ortaktan 67.673 Adet Pay Alimi

Giilermak Emlak Yapi insaat Yatirim, 23 Eyliil 2026’da 146,38-146,98 TL fiyat araligindan 67.673 adet GLRMK payi satin aldi. islem sonrasi
ana ortagin sirketteki pay orani %47,15’e ylkseldi; grup, sirkete yonelik uzun vadeli desteginin strduglni belirtti.

v’ KUTPO: Kiitahya ve Ankara’da iki Yeni Sube Agilisi

Kutahya Porselen, Kiitahya’da Avantaj Magaza Subesi ve Ankara Cankaya’da Showroom Magaza Subesi agilmasina karar verdi; sube
acihslar igin gerekli bildirimlerin ilgili makamlara yapilacagi agiklandi.

v/ MAALT: Divan Talya Yatirimlari igin 950 Milyon TL Kredi Kullanimi

Sirket, Divan Talya Oteli’'nin yeniden misafir kabuliine baslamasi, Konferans Merkezi yatirimlari ve isletme sermayesi ihtiyaglari igin
dniimiizdeki 6 ayda 25 milyon dolara kadar kredi kullanma karari aldi. ilk asamada 950 milyon TL kredi kullanilirken, kredinin yarisi 3 yil
vadeli ve 1 yil anapara 6demesiz, diger yarisi ise 2 yil vadeli ve 1 yil anapara-faiz 6demesiz olacak; yillik ortalama basit faiz orani %42,38
seviyesinde.

v MERKO: imtiyazh Ortaktan 50 Bin Adet Pay Alimi

AG Girisim Holding, 23 Eyliil 2026’da 1,02—1,04 TL fiyat araligindan ortalama 1,03 TL ile 50 bin adet MERKO payi satin ald1. islem sonrasi
sirketteki payl %17,78'e, oy hakki orani ise %32,73’e ulast.
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v ORGE: Baz Sirketlerde %3 Pay Esigi Asild

SPK’nin yeni duzenlemesiyle, 11 Eylul 2026’dan itibaren pay sahipligi aciklamalarinda alt sinir %3’e indirildi. Bu
kapsamda Katim Emeklilik ve Hayat A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik fonlarinin bazi halka agik sirketlerdeki pay
oranlarinin %3 seviyesine ulastigi tespit edildi ve agiklama yukimluligi dogdu.

v' PRKME: 37.745 Adet Pay Geri Alimi

Park Elektrik, 23 Eylil 2026’da 15,65-15,83 TL fiyat araligindan toplam 37.745 adet PRKME payi geri aldi. Boylece
onceki programlar dahil geri alinan paylarin toplam nominal degeri 1,57 milyon TL'ye, sermayeye orani ise
%1,0548’e ulasti.

v" THYAO: 150 Adet B737 MAX Siparisi

Tirk Hava Yollari, 2033-2037 ddneminde teslim edilmek (zere Boeing’den 100 kesin ve 50 opsiyon olmak lizere
toplam 150 adet B737 MAX satin alma karari aldi. Agiklama, siirecin belirsizligi ve sirket cikarlarinin korunmasi
amaciyla bir siire ertelendi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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