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Doéviz mevduatlarinda giglu artis: 18 Eylul haftasinda yurt igi yerlesiklerin doviz mevduatlari parite
etkisinden arindirilmis olarak 3,03 milyar dolar artti. Artisin 362 milyon dolari gergek kisilerden, 2,67
milyar dolari tiizel kisilerden geldi.

TL mevduatlan da yiikseldi: Bankacilik sektoriniin toplam mevduati haftalik 434,9 milyar TL artarak
33,9 trilyon TLl'ye ulasti. TL mevduatlari %1,09, yabanci para mevduatlar %1,57 artarken tiketici
kredilerinde %1,14 dusts goruld.

TCMB rezervlerindeki gerileme stirdi: Brit rezervler 4,3 milyar dolar dislsle 174,4 milyar dolara, net
rezervler 6,4 milyar dolar dususle 55,8 milyar dolara geriledi. Swap harig net rezervler ise 43,1 milyar
dolar oldu. Briit rezervlerde son dort haftalik toplam kayip 14 milyar dolara ulasti.

Yabanci yatinmcidan TL varliklarda cikis: 18 Eylul haftasinda yabancilarin Turk bankalariyla yaptigi TL
tiirev pozisyonlari 2,1 milyar dolar azalarak 58,9 milyar dolara gerilerken, son bir aylik toplam dists 6,4
milyar dolara ulasti. Ayni haftada yabancilar 109,8 milyon dolarlik hisse ve yaklasik 116 milyon dolarhk
tahvil satisi gerceklestirdi. Boylece yabanci yatirimcinin TL varliklardaki pozisyon azaltma egilimi hem
tiirev hem de menkul kiymet tarafinda devam etti.

Erdogan’dan fon sorusturmalarina iliskin agiklama: Cumhurbaskani Erdogan, sorusturmalarin sermaye
piyasalarinin sinirli bir bélimunde ve belirli sayida fonda yogunlastigini belirterek, finansal sistem veya
Turkiye ekonomisinin geneline yonelik bir risk bulunmadigini séyledi. Yargi stirecinin devam ettigini,
sorumlulugu bulunanlarin hukuk 6niinde hesap verecegini ifade etti. Erdogan ayrica sirecin seffaf ve
hassas yuritilmesi gerektigini, benzer sorunlarin tekrarlanmamasi igin gerekirse hukuki ve idari
dizenlemelerin hayata gegirilecegini acikladi.

Para piyasasi fonlarinda sert gikig: 18 Eylul haftasinda para piyasasi fonlarinin toplam buyukliga 456
milyar TL azalarak 2,14 trilyon TL'den 1,68 trilyon TL'ye geriledi. Haftalik duistis %21,4 olurken, bu oran
Mart 2025’ten bu yana gortlen en sert haftalik gerileme olarak kaydedildi.

Simsek’ten istifa iddialarina yalanlama: Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, hakkinda dolagsima
giren istifa iddialarinin asilsiz oldugunu agikladi. Simsek, bu tir haberlerin tlkenin ekonomik istikrarini
hedef alan spekiilasyonlar oldugunu belirterek itibar edilmemesi gerektigini ifade etti.

ABD’de igsizlik maasi basvurulari 197 bin ile beklentinin altinda kalirken, yeni konut satiglari 684 bin ile
beklentileri belirgin sekilde asti. Cari acik 246 milyar dolar ile 6ngoriilenden daha iyi gergeklesti.
Kanada’da perakende satislar aylik %0,7 gerileyerek zayif seyretti. ABD dogal gaz stoklari ise 53 milyar
ft3 artarak beklentinin lizerinde geldi. Giin icinde ayrica Fed lyelerinin ve Baskan Trump’in agiklamalari
takip edildi.

Trump ve Si‘den isbirligi mesaji: ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Si Cinping,
Washington’daki gérismelerinde iki tilke arasinda ticaret, teknoloji, yapay zeka ve guivenlik alanlarinda
diyalogun surdurilmesi mesaji verdi. Trump, daha dengeli ticaret iliskileri ve yeni pazar erisimi
Uzerinde calisacaklarini belirtirken, Si rekabetin kontrolli tutulmasi ve isbirliginin guglendirilmesi
gerektigini vurguladi. Gorusmelerde Ozellikle ticaret ateskesi, yapay zeka ve stratejik gtivenlik basliklari
one cikti.

BofA: Yapay zeka asistanlari bankalar igin uzun vadeli risk: Bank of America, Meta’nin Muse’u gibi
otonom islem yapabilen yapay zeka asistanlarinin, musterilerin dustk getirili mevduatlarini daha
yuksek getirili yatirm araglarina otomatik yonlendirebilmesi nedeniyle bankalarin geleneksel gelir
modellerini zamanla baskilayabilecegini belirtti. BofA’ya gore kritik degisim, yapay zekanin yalnizca
oneri vermekten ¢ikip misteri adina finansal karar alip islem gergeklestirebilmesi olacak.

Kalibaf’tan ABD tahvil faizlerine sert mesaj: iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, ABD 10 yillik
tahvil faizinin %5,14 ile 2007'den bu yana en yiksek seviyesine g¢ikmasini alayci ifadelerle
degerlendirdi. Kalibaf, ABD’nin 6niimlzdeki dénemde yiiksek faiz ve yiiksek enerji fiyatlariyla karsi
karsiya kalacagini 6ne suirdii. ABD tahvil faizlerindeki yiikseliste gugli ekonomik veriler, petrol fiyatlari
ve zayif tahvil talebi etkili oldu.

Kiresel kisma bakacak olursak eger;
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08:00 - Japonya: BOJ cekirdek TUFE verisi agiklanacak; yillik artisin %1,5 olmasi

bekleniyor (6nceki: %1,6).

12:15 - ingiltere: BoE Bagkani Bailey konusacak; para politikasina iliskin mesajlar takip
edilecek.

15:30— ABD: Temel dayanikli mal sipariglerinin aylk %0,6 artmasi, dayanikl tiiketim mallari
sipariglerinin ise %0,3 gerilemesi bekleniyor.

17:00 — ABD: Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksinin 47,4 seviyesine gerilemesi

bekleniyor (6nceki: 47,8). Enflasyon beklentileri de takip edilecek.

Gun boyunca Fed tyeleri Williams, Schmid ve Hammack’in konusmalari piyasalarin faiz

beklentileri agisindan izlenecek.

Almanya tlketici giveni ile Euro Bolgesi M3 para arzi ve 6zel kredi blylimesi de Avrupa

tarafindaki 6nemli veriler arasinda yer alacak.

iceride bugiin 6nemli bir gelisme bulunmuyor.
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*  Persembe giinii finansal piyasalarda meydana gelen fiyatlamalara gegelim. Borsa istanbul Endeksleri, giin boyunca saticili seyretti.
XU100 tarafinda 12.850-12.900 6nemli bir demand zone olarak karsimiza ¢ikiyor. XU100 TL saatlik bazda arka arkaya siirekli satis
mumlarinin olmasi acaba bu seviye galisir mi sorusunu diistindiirmiyor degil. En azindan 15 dakikalikta breaker or mitigation veya
o6nemli hareketli ortalamalardan donis emaresinde fiyat hareketinden faydalaniimali diye dustntyorum. ( 15 dakikalikta 21-34,55
EMA olabilir).

¢ Bankacilik tarafinda ise su anda gordugiim tepki alani 16.230-16.150 bolgesi olarak karsimiza gikiyor. XU100 tarafinda dedigim sey
burada da gegerli. 15 dakika vs gibi zaman diliminde breaker or mitigation bulup fiyat hareketine oynamak mantikli olabilir ki burada
da 21-34-55 EMA Oneririm. (isteyen 21-34 degisken hareketli ortalamalar da bakabilir 6zellikle destek direng alaninda iyi tepki verirler).

e Banka hisselerine bakacak olursak eger AKBNK, YKBNK ve GARAN geg¢misteki raporlardaki direng seviyesini gecemediler. Bu seviyderin
gegilmesi gerektigini disiinlyorum. ISCTR tarafinda ise 13,17-13,26 bolgesini dnemli tepki alani olarak dile getirmistim. Diin ISCTR
13,17 seviyelerinden yaklasik %1,2 pozitif bir tepki verdi. Yukarida dedigim strateji ISCTR tarafinda da uygulamak mantikli dacaktir
ama ben 13,26-13,30 tizeri kinhm gérmeden oyuna girilmenin riskli olacagini diisliniyorum.

* Diger sektorlere bakacak olursak eger genele yayilan bir satis meydana geldi. Havacilik tarafinda THYAO ve PGSUS sirasiyla %335 ve
%3,06 negatif kapatti. Arkasinda yatan sebepler arasinda THYAO ile Brent korelasyonu oldugunu disiinliyorum. Yeri gelmisken XBANK
ile CDS korelasyonu da iyi bir strateji yatirnmciya sunar. Mutlaka bakilmasi gerektigini diisintyorum. Sinai tarafi da negatifseyretti.
TUPRS ve PETKM sirasiyla %0,06 ve % 4,35 giinu negatif kapatti. TUPRS 6nceki raporlardaki Range seviyeleri olan 400-418 arasinda
konsolide olmaya devam ediyor raporu dizenli takip edenler bu fiyat hareketinden faydalandiklarini diistiniiyorum. PETKM tarafi
momentum agisindan zayif gériintyor. Fiyatta ara yikselen trend dikkat gekici ki bu da 21-21,20 bandina denk geliyor.

¢  Emtia tarafinda ise 4.350 kirildiktan sonra 4.250 bolgesine kadar geri ¢ekilme bekledigimi ifade etmistim. Diin bu bélgeden tepki alisi
geldi. Neden bu seviyeler peki? Price Action &ICT metadolojisi ile ilgilenenler ne demek istedigimi anlayacaktir ki ilerleyen raporlarda
bu seviyeler ile yukaridaki metadoloji hakkinda daha fazla bilgi vermeyi dlsliniiyorum. Ons tarafinin 4.300 Gzeri kapanis yapmasi
gerektigini diisiniiyorum en azindan oyuna girmek igin. Peki nasil oyuna girmeliyiz. Breaker or mitigation veya IFVG or Sharp Turn ile
bu mumkin ki bunlari gegmis raporlarda tanimlarini ve giris stratejilerini agikladigimi hatirliyorum.

e Ons gumds tarafinda ise diin 63,80-63,40 bolgesini bekledigimi ifade etmistim. Bu bolgeden % 1 tepkilerle Range olusturmaya devam
ediyor. Peki neden bu seviye. Sebepler arasinda fibo 0,705-0,786 OTE demek yeterli olacaktir.

¢ Ons altin gimis rasyosu ise 67 tzeri kaldigi stirece degerli metalleri baskilamaya devam edebilir. DXY gtigli ama 101,07 alti
kapanislarda degerli metaller lehine fiyatlama davranigi gorebiliriz. US10Y tahvillerini de takip edicez. Sebebi su 5,17 sonrasi hafif
gevseme sinyali veriyor. 5,08 alti kapaniglarda tekrar 5,02 Range igerisine girerse emtia ve kiresel fiyatlamalarda nefes alabilir. Brent
petrol ise glglu ve 98,6 Uzeri kaldigi siirece kiresel risk istahi up olmaya devam edebilir.

¢ Son olarak US02Y, US10Y ve US30Y sirasiyla % 4,89, %5,16 ve % 5,45 seviyesinde islem gérmeye devam ederken MOVE ve VIX ise
siraslyla 104,58 ve 15,68 seviyesinde bulunuyor.

Herkese bol kazangli iyi bir seans diliyorum. Simdiden iyi hafta sonlari,

v' AHSGY: Gazipasa Projesinde Tahsis Siiresi Donduruldu

Sirketin Antalya Gazipasa’da planladigi 700 yatakl turizm tesisi igin tahsis suiresi, devam eden istinaf slireci nedeniyle Kultir ve Turizm
Bakanhg tarafindan donduruldu.

v' AKFGY: 2,65 Milyon Adet Pay Geri Alimi

Sirket, 24 Eylul 2026’da 2,44-2,51 TL fiyat araligindan 2,65 milyon adet pay geri aldi. Program kapsaminda toplam geri alinan pay sayisi
6,25 milyona, sermayeye orani ise %0,1603’e ulast.

v' CEOEM: Teknofest’ten 207 Milyon TL Ciro Beklentisi

CEO Event Medya, 30 Eyltl-4 Ekim 2026da $anlurfa GAP Havalimani’nda diizenlenecek Teknofest'in koordinasyon ve destek hizmetlerini
stlenecek. Is kapsaminda 207 milyon TL+KDV ciro bekleniyor.

v' ECILC: Eczacibagi Gayrimenkul ile Birlesme Karari

Sirket, %100 bagh ortakligi Eczacibasi Gayrimenkul’ii tiim aktif ve pasifiyle devralarak kolaylastiriimis usulde birlesme karari aldi. islem igin
sermaye artirimi yapilmayacak ve SPK’ya basvuru gergeklestirildi.

v EFORC: Efor Holding’in Pay1 %10,79’a Yiikseldi

Efor Holding, 24 Eyliil 2026’'da 12,89 TL ortalama fiyatla 24,17 milyon adet pay aldi. Boylece sirketteki payi %6,58 den %10,79’a yiikseldi.
v' ESCOM: 2025 Yili icin Kar Payi Dagitilmayacak

Sirketin 24 Eylll 2026 tarihli Genel Kurulu’nda 2025 hesap dénemi igin nakit veya pay seklinde kar payr dagitiimamasina karar verildi.

v' HEKTS: Tahsisli Sermaye Artirimi Raporu Revize Edildi

Sirketin tahsisli sermaye artirrmi kapsaminda TTK 461 uyarinca hazirlanan raporu revize edilerek 22 Eyliil 2026 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde ilan edildi.

v" KLRHO: %80 Bedelsiz Sermaye Artirimi Onaylandi

Sirketin sermayesini 1,625 milyar TL'den 2,925 milyar TL'ye ¢ikaracak %80 oranindaki bedelsiz sermaye artirimi SPK tarafindan onaylandi.
Artirrmin 1,3 milyar TL’si gegmis yil karlarindan karsilanacak.
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v'KLYPV: 92,4 Milyon TL’lik Giines Paneli Satis Sozlesmesi
Sirket, yurtici yerlesik bir firmayla KDV hari¢ 92,4 milyon TL tutarinda glines paneli satis s6zlesmesi
imzaladi. Teslimatlarin 2026 yil sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

v'MERCN: 100 Bin Adet Pay Geri Alimi
Sirket, 24 Eyliil 2026’da 14,945 TL ortalama fiyatla 100 bin adet pay geri aldi. islemin sirket sermayesine
orani %0,05253 oldu.

v'ORGE: Bodrum Hillside Sézlesme Bedeli 649,3 Milyon TL’ye Ulasti
Sirketin Bodrum Hillside Hotel Projesi’ndeki s6zlesme bedeli 85,2 milyon TL artisla 649,3 milyon
TL+KDV'’ye yikseldi. Projede ¢alismalar devam ediyor.

v'PSGYO: Fatih Erdogan’dan 3,68 Milyon Adet Pay Alimi
Sirket ortagi Fatih Erdogan, 1,88 TL fiyattan 3,68 milyon adet PSGYO payi satin aldi.

v'TCELL: BeST’e 7 Milyon Dolarlik Sermaye Artirimi
Sirket, bagli ortakligi BeST’in sermayesini 7 milyon USD artirma karari aldi. Odemenin 5 milyon USD’si
Ekim, 2 milyon USD’si Aralik 2026’da yapilacak.

v'TRALT: 1,25 Milyon Adet Pay Geri Alimi
Sirket, 24 Eyliil 2026’da 48,18-48,60 TL fiyat araligindan 1,25 milyon adet pay geri aldi. Toplam geri
alinan paylarin sermayeye orani %4,2455’e ulasti.

v'USAK: Agiga Satis ve Kredili islem Yasag:
USAK paylari, VBTS kapsaminda 25 Eyliil-23 Ekim 2026 tarihleri arasinda agiga satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecek.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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