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ABD’de Agustos ayinda 6zel sektor istihdami 38 bin kisi artarak 47 binlik piyasa beklentisinin altinda kaldi ve
Ocak ayindan bu yana en zayif istihdam artisi kaydedildi. Onceki ayin verisi 46 bin artis olarak revize
edilirken, imalat, profesyonel hizmetler ve bilgi teknolojilerinde istihdam kaybi, egitim-saglk, insaat ve
eglence-konaklama sektorlerinde ise artis gortldi. Veriler, ABD isglicl piyasasinda ivme kaybinin strdigiine
isaret ederken, ADP Basekonomisti Nela Richardson Ucret artislarinin demografik degisimler, kalici enflasyon
ve yapay zekadnin isglicl piyasasina etkileri nedeniyle daha 6ngoriilemez hale geldigini belirtti.

Fed’in Agustos Bej Kitap raporuna gére ABD ekonomisi ilimh biylimesini strdirdi; 12 bélgenin 10’unda
faaliyet artarken iki bolgede yatay seyretti. Tiiketici harcamalari sinirli yikselirken fiyat hassasiyeti artti,
otomobil satislari ise yiiksek finansman ve akaryakit maliyetleri nedeniyle zayif kaldi. imalat, savunma
sanayisi ve veri merkezi yatinmlariyla desteklenirken, konut insaati zayif seyretti. Fed, gérinimin genel
olarak olumlu oldugunu ancak enerji fiyatlari ve jeopolitik belirsizliklerin risk olusturdugunu belirtti.

Trump, iran’a yénelik yeniden baslayan saldirilarin uzun siirmesini beklemedigini belirtirken, ABD’nin
Hirmiiz Bogaz'ndaki kontroliinii korudugunu savundu. ABD’nin iran’in radar ve mayin déseme kapasitesini
hedef aldigl, iran’in ise bolgedeki ABD uslerine fiize ve iHA'larla karsilik verdigi bildirildi. Trump’in
aciklamalari sonrasi Brent petrol 95 dolar civarinda hafif gerilerken, iran ayrica ABD'yi Sirik’te sivillerin
bulundugu bir digiin térenini vurmakla sugladi.

New York Fed Baskani John Williams, giimriik vergilerinin etkisinin azalmasi ve enerji fiyatlarinin hizmetlere
yayllmamasiyla enflasyonun yavaslamaya devam ettigini soyledi. Williams, mevcut faiz seviyesini uygun
bulurken, 15-16 Eylul toplantisina kadar gelecek verilerin belirleyici olacagini ifade etti.

JPMorgan, yiikselen tahvil faizlerinin borsalar igin ana risk oldugunu belirtti. ABD 10 yillik faizinin %5’i agmasi
halinde sert satislar gorilebilecegi, ancak olasi %5-8’lik duglisin saghkli bir duzeltme olarak
degerlendirilebilecegi ifade edildi.

Turkiye saatiyle 10:00’da Tiiketici Fiyat Endeksi ve Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi verileri agiklanacak. AA Finans
Enflasyon Beklenti Anketine katilan ekonomistler, TUFE’nin agustos ayinda %1,86 artacagini tahmin ediyor.
20 ekonomistin katihmiyla sonuglanana ankette aylik enflasyon beklentileri ortalamasi %1,25 ile % 2,10
arasinda yer aliyor. Temmuz ayinda %31,75 olan yillik enflasyon oraninin bu ay %31,52’ye gerilemesi
bekleniyor. Diger yandan ekonomistlerin yil sonu enflasyon beklenti ortalamalari %29,49 iken TUFE Temmuz
ayinda % 1,78 artis gostermisti.
ABD tarafinda Tiirkiye saatiyle 17:00’da ISMI Hizmetleri PMI verisi agiklanacak. Oncesindeki veri 54,1 iken
54,2 aciklanmasi bekleniyor. 17:30’da Dogal Gaz Depolama verileri agiklanacak. Onceki 15B iken beklenti 30B
yéniinde. Son olarak 22:00 ve 22:55’te sirasiyla FOMC Uyesi Hammack ve Goolsbee konusmasi giindemde
yer aliyor.
Fiyatlamalara gecelim. Diin 6gleden énce hatta saat 14:00’e kadar giine satilici baslayan Borsa istanbul
Endeksleri, kapanisa son 4 saat kala gelen alimlarla kayiplarinin gogunu geri verdi. XU100 tarafinda USD
bazinda glinlikte 200 EMA altinda GAP’li agilisla gline baslarken 287’li seviyelere kadar geri ¢ekildigini
gordik. 289 kirilmasi durumunda 283 6nemli destek bolgesi diye belirtmistim. Din 287’li seviyelerden gelen
alislarla giinii Dolar bazinda 290 seviyesinde, TL bazda ise 14.050 kapatti. Bugiin saat 10’da gelecek TUFE-UFE
verisi 6zellikle bankacilik yonu ile ilgili kritik olacaktir. XU100 tarafinda dolar bazinda tekrar 294,70 Uzerine
atmasi gerektigini distinllyorum. 306 Uzeri kapanislarda momentum gtiglenir.
XBANK tarafinda ise diin 15.800-16.100 GAP bdlgesinin énemli tepki alani olabilecegini belirtmistim. 15.772
seviyesinde GAP’ten liquidity almasi sonucunda yaklasik 620 puan gelen yiikselisle giinii 16.395 seviyesinde
kapatti. TL glnlik bazda 200 EMA ve 200 SMA seviyesinin Uzerinde kapanis yapmasi gerektigini
dustntyorum ki bu seviyeler sirasiyla 16.486 ve 17.016 olarak karsimiza gikiyor.
Diger sektorlere bakacak olursak eger HALKB tavan olurken VAKBN giinii %4,67 pozitif seviyede kapatti. 35-
36 bandi ilk 6nemli diren alani olarak karsimiza gikarken bu bolgenin asilmasi durumunda 39,60 GAP seviyesi
o6nemli bir seviye gorevi goriyor. Dinku raporda belirttigim gibi 4 major banka ytikselen trend Ulzerinde
kalmaya devam ediyorlar. Bugtin ve yarinki mum kapaniglarinin Swing 4 mum kuralin gére 6nemli oldugunu
distntyorum. (1. mum beyaz ikincisi siyah ve igneli Uglnclst beyaz ve birinci mum govdesinde kapanig
yapmali dérdiinci mum ise birinci mumum agilis seviyesinin hatta gordigu en yiksek seviyenin tzerinde
kapanis yapmali ki dons icin nemli bir konsept igerir).
Emtia tarafina gegelim. Din Ons tarafinin 6zellikle 4.230-4.250 OB bdlgesi alis igin 6nemli bir yer olacagini
soylemistik. Fiyat 4.282 seviyesinden gelen alislarla yukariya dogru momentum kazanmis durumda. 4.370-
4.400 Uzeri kapaniglari 6Gnemsiyorduk. Su anda 4.425 seviyesinde bulunuyor. Bankacilik tarafinda belirtmis
oldugum glnlukteki Swing kurali burada da gegerli. Neydi 4 mum Swing kurali. Birinci mum en yiksek
seviyesinde kapanig yapmaliydi. Ons altin tarafinda bu seviye 4.461 olarak karsimiza gikiyor ki %1’lik hareket
bu kapanis igin yeterli olacaktir. Bu durumda 6nimiizdeki hafta Ons altin tarafinda yon tayinimizin daha
kolay olacagini dustiniyorum. Ons giimis tarafinda fiyat choch (64,40) ve mss kirlimi (65,40) fiyatin
momentumunda gii¢ kazanmis durumda. Ozellikle 4 saatlikte 66,10 {zeri kapanilar ve 65,45’li seviyelerin
korunmasi Sharp Turn tetiklenmesine sebep olabilir ve bu fiyatin up yéna igin olumlu bir gelisme durumunu
koruyor. XAUXAG tarafinda 65 altindaki kapanislari 6nemsiyorum.
Brent tarafinda ise 15 dakikalikta 97,20 alti kapanislarda breaker veya mitigation senaryosu (izerine
konustuk. Fiyat su anda mitigation yapmis durumda ve 99,20 seviyesini korumasini beklerim ¢linki orasi
onemli bir liquidity or yiiksek kaliteli direng bolgesi olarak karsimiza gikiyor. 95,70 alti kapanislar yapinin
distrubition’a evrilmesine yol agabilir ki bu durumda emtia tarafinda rahatlama meydana gelebilir (tabi yarin
ki tarim disi istihdam da oldukga kritik rol oynuyor ).
XAUUSD/Brent rasyosuna diin ilk kez raporda yer vermistim. 41,35-43 ilk énemli destek alani olarak
karsimiza ¢iktigl durumda rasyo diin Agustos basindaki GAP seviyesi olan 43,76 seviyesinden aldigi liquidity
sonrasl %5,5 ayrismis durumda. 46 tzeri kapanislari Gnemsiyorum.
Son olarak US02Y, US10Y ve US30Y sirasiyla %4,36, % 4,77 ve % 5,24 seviyesinde bulunurken VIX ve MOVE
Index ise sirasiyla 15,19 ve 79,71 seviyesinde yer aliyor.

Herkese bol kazangl iyi seanslar diliyorum. iyi galismalar,
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ASGYO: Halka arzdan elde edilen fonun kullaniminda degisiklik icin SPK’ya basvurdu. Sirket, projelerin
finansmani igin ayrilan kaynagin 560 milyon TL’lik kismini, Ankara GCankaya Biylikesat’taki ASCE Teknik
Yapr'ya ait konut, ofis ve magazalarin bir boliminin satin alinmasinda kullanmayi planliyor. Satin
alma bedeli hazirlanacak degerleme raporundaki fiyatlar dikkate alinarak belirlenecek.

ATATP: Cin’deki bagl ortakligi ATP China ile Burger King China arasindaki yeniden yapilandirma
surecinde nihai s6zlesmeleri imzaladi. Anlasmalar kapsaminda ATP China’ya 2,11 milyon USD + 31
milyon RMB, Zenia Limited’e ise 9,89 milyon USD 6deme yapilacak. Béylece toplam 12 milyon USD +
31 milyon RMB biyulkligindeki islem kesinlesirken, Zenia yaziiminin fikri milkiyet haklari sirkette
kalmaya devam edecek.

EUREN: Eskisehir imisehir OSB’deki palet {retim tesisinin acik talags depolama alaninda yangin ¢ikti
ancak kisa siirede kontrol altina alindi. Uretim tesislerinde herhangi bir hasar olusmadi ve iretim
kesintisiz devam ediyor.

SEKUR: Murat Hakan Cil’e ait, sirket sermayesinin %27,18’ini temsil eden 51 milyon adet payin Bulls
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi’'na devri igin slreg ilerliyor. Borsa disinda yapilacak pay devrine
iliskin Pay Satis Bilgi Formu hazirlanarak 2 Eylil’de SPK onayina sunuldu.

TUPRS: Kog Holding ve Temel Ticaret’e ait, sirket sermayesinin %0,83’ini temsil eden toplam 16,02
milyon TL nominal pay, hisse basina 384,50 TL fiyatla Merrill Lynch International’a satilacak. islem 3
Eyliil 2026’da Bank of America Yatirim araciligiyla toptan alis satis kapsaminda gercgeklestirilecek.

TEZOL: TEZOL, piyasa kosullarina bagh olarak 3 ay sireli pay geri alim programi baslatti. Program
kapsaminda azami 15 milyon adet pay geri alinabilecek ve islemler i¢in en fazla 150 milyon TL fon
ayrilacak.

BJKAS: BJKAS’ta ana ortak Besiktas Jimnastik Kullibi, 14 Agustos—2 Eylil 2026 arasinda kademeli ve
yogun pay satislari gerceklestirdi. SPK tarafindan onaylanan Pay Satis Bilgi Formu kapsaminda borsada
islem goren nitelige cevrilen 436,46 milyon adet payin tamami satildi. Satislar yaklasik 1,84-3,00 TL
fiyat araliginda yapilirken, Kullibliin BJKAStaki ortaklik orani slire¢ sonunda %68,51 seviyesinden
%60,12'ye kadar geriledi. Buna ragmen Besiktas Jimnastik Kullibli sirketin acik ara ana ortagl ve
kontrol sahibi olmaya devam ediyor. Satislarin tamamlanmasiyla birlikte piyasadaki fiili dolasim ve
hisse likiditesinin artmasi beklenirken, kisa vadede yiliksek miktardaki pay arzi hisse fiyati lzerinde
satis baskisi olusturabilecek bir unsur olarak degerlendirilebilir.

KBORU: KBORU’da ortaklardan Mustafa Topgac ve Demet Karaman, 1 Eylll 2026 tarihinde ayri ayri
3,9 milyon adet payi 19,46 TL fiyattan satin aldi. Boylece Mustafa Topgag’in sirketteki payr %31,05’e,
Demet Karaman’in payi ise %15,85’e yiikseldi. iki ortagin ayni giin ve ayni fiyattan gerceklestirdigi
toplam 7,8 milyon adetlik alim, ortaklik yapisinda paylarini artirdiklarini ve hisseye yonelik gli¢li alim
yaptiklarini gosteriyor.

MAGEN: MAGEN’de Yusuf Senel, 1 Eylal 2026 tarihinde 33,26—34,30 TL fiyat araligindan toplam 4,347
milyon adet pay alimi gergeklestirdi. Bu islem sonrasi Senel'in Marglin Enerji sermayesindeki payi
%0,503 seviyesine yiikseldi. islem, sirket paylarinda kayda deger biyiikliikte bir ortak alimina isaret
ediyor.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



	Başlıksız Bölüm
	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3


