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Fon manipilasyonu sorusturmalarinin yarattigi baskiyla BIST 100’de satislar hizlandi ve giin igi kayip
%2’ye ulasirken endeks 12.330 puanin altini test ederek Ocak ayindan bu yana en dusiik seviyesini
gordl. SPK, Tera Yatirm Holding paylarindaki islemler nedeniyle 37 kisi hakkinda su¢ duyurusunda
bulunurken, bazi kisi ve kurumlara 2 yil islem yasagi getirildi. Erdogan ise sorunun fon piyasasinin sinirli
bir boliiminde oldugunu ve finansal sisteme yayilmis bir risk bulunmadigini belirtti.

Bankacilik sektortinin Ocak-Agustos 2026 net kari yillik %20 artarak 676,3 milyar TL'ye yukseldi.
Agustosta toplam krediler 28,1 trilyon TL'ye gikarken, takipteki krediler orani %2,92’ye yiikseldi. Sermaye
yeterlilik orani %17, ¢ekirdek sermaye yeterlilik orani ise %12 seviyesinde kaldi.

SPK, tasfiye kapsamindaki fonlarda hak sahipligi mutabakati tamamlanan yatinmcilara yapilacak
o6demeler igin yol haritasini sundu. Surecin hizli ve koordineli yiritilmesi amaciyla Cumhurbaskani
Yardimcisi baskanliginda Fon Koordinasyon Kurulu olusturuldu. DDK ise son donemdeki yatirnm fonu
islemlerine yonelik inceleme baslatirken, 6demelerin fonlarin mal varligi ve likidite durumuna gore adil
ve mimkin olan en kisa stirede yapilmasi hedefleniyor

Cumhurbaskani Erdogan, tasfiyesine karar verilen fonlara iliskin slreci koordine etmek amaciyla
Cumhurbaskani Yardimcisi baskanhginda tam yetkili bir kurul olusturuldugunu agikladi. Devlet
Denetleme Kurulu da inceleme igin gérevlendirilirken, fon krizinin finansal sistemin geneline yayilmis bir
risk olusturmadigi belirtildi. Suregte eksikliklerin giderilmesi, piyasa denetiminin glglendirilmesi ve
tasfiye islemlerinin hizla tamamlanmasi hedefleniyor

ABD’de JOLTS acik is sayisi agustosta 256 bin azalarak 7,079 milyona geriledi ve 7,23 milyonluk piyasa
beklentisinin altinda kaldi. Temmuz verisi 7,335 milyon seviyesindeydi. Ayni donemde ise alimlar 5,192
milyona yuikselirken, toplam isten ayrilma sayisi 5,07 milyona geriledi.

Trump, vatandaslarin federal hizmetlere tek noktadan erisebilmesini saglayacak yapay zeka destekli
America.gov platformunu duyurdu. Platform tzerinden kamu hizmetleri hakkinda bilgi alinabilecek ve
federal kurumlarin entegrasyonu ilerledikce pasaport yenileme ve Medicare kaydi gibi islemlerin de
dogrudan yapilmasi planlaniyor. Trump, federal kurumlarin hizmetlerini platforma entegre etmesini
ongoren bildiriyi de imzaladi.

ABD’de Conference Board tiketici gliven endeksi EylulI'de 81,9’a gerileyerek 2014’ten bu yana en dustk
seviyeye indi ve 89 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Beklenti endeksi 63,6’ya, cari kosullar endeksi
ise 109,3’e gerilerken, veriler tiketicilerin ekonomi ve isglcl piyasasina yonelik daha karamsar hale
geldigine isaret etti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun 5,5 yildir Fed’in %2 hedefinin lGzerinde kalmasinin
“atesle oynamak” anlamina geldigini belirterek, faiz indirimi 6ncesinde enflasyonun yeniden dustise
gectigine dair daha guglu kanit gorilmesi gerektigini soyledi. Goolsbee ayrica kalici arz soklari, yiiksek
butge aciklari ve yapay zeka kaynakli olasi talep artisinin ekonomiyi asiri isitabilecegi uyarisinda bulundu.

Kiresel kisma bakacak olursak eger;
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04:30 — Avustralya TUFE: Aylik beklenti %0,5, yillik beklenti %4,1. Enflasyon
gorinumu agisindan kritik.

04:30 - Cin PMI verileri: imalat PMI beklentisi 49,8, dnceki 50,1; imalat disi PMI
beklentisi 49,0. Cin ekonomisinin blytime gortinim i¢in dnemli.

09:00-12:00— Avrupa enflasyon verileri: Almanya ithalat fiyatlari ile Fransa ve italya
TUFE verileri takip edilecek.

15:15— ABD ADP QOzel Sektér istihdami: Beklenti 73 bin, dnceki 38 bin. Cuma giinkii
istihdam verileri 6ncesinde 6nemli 6ncli gosterge.

15:30— ABD Cekirdek PCE: Aylik beklenti %0,3, 6nceki %0,2. Fed’in yakindan
izledigi enflasyon gostergesi olmasi nedeniyle glintin en kritik verisi.

15:30— ABD 2C GSYH: Ceyreklik yilliklandiriimig bliytime beklentisi %1,5; nihai
GSYH fiyat endeksi beklentisi %6,4.

15:30— ABD Kisisel Gelir ve Harcamalar: Gelir beklentisi %0,5, harcama beklentisi
%0,8; tuiketim goriinimu agisindan 6nemli.

17:30— ABD Ham Petrol Stoklari: Onceki hafta 1,9 milyon varil diisiis kaydedilmisti;
petrol fiyatlari agisindan takip edilecek.

20:30 ve 22:25— Fed Uyeleri Barkin ve Cook konugsmalari: Faiz ve enflasyon
gortinumune iliskin mesajlar piyasalarda oynaklik yaratabilir

Ozetle kiiresel tarafta giiniin odagi, ABD Cekirdek PCE + ADP istihdam + biiyiime verileri olacak.

iceride ise;

ENANENENRN

13:30 - TUIK: Agustos Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE)
14:30— TCMB: Agustos Aylik Para ve Banka Istatistikleri
23:00— TCMB: Agustos Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi
23:30 - IMF: Cari Islemler Dengesi ve GSYH verileri

23:30- BIS: Finans digl 6zel sektor kredi gostergeleri
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«  Borsa istanbul tarafinda satis baski devam ediyor. icerideki belirsizlik ile kiiresel taraftaki risk istahinin birlesmesi ve teride yakin
doénemde bir hikayenin olmamasi hisse senetleri Gzerinde satis baskilarinin artmasina sebep oluyor. XU100 haftanin ikinci islem
glinliinli 12.290 puan ve %2,4 negatif kapatirken XBANK ise 16.139 puanla %0,10 pozitif kapanis gergeklesti. XU100 tarafinda 9 Ok ile
12 Ocak arasi 12.200-12.267 arasindaki GAP bdlgesi su anda gorebildigim 6nemli seviyeler arasinda yer aliyor. 28 Eyliil itibariyle 15
dakikalikta diisen kama gorunimu + RSI tarafinda pozitif uyumsuzluk var mi? Evet. En azindan bu yapinin yarin gozlemlenmesi
gerektigini diistiniyorum. XBANK tarafinda ise 16.150-16.230 seviyelerini diin vermistim. Kapanista 16.151 seviyesinde kapanirken
eslesme sonrasi 16.139 puanlik kapanis gergeklesti. Bu seviyelerin Uzerine atmasi gerektigini diisiiniyorum.

e Bankacilik hisseleri tarafi 69,35 lizerinde kalmaya devam ederken gegmesi gereken seviyenin 71,30 oldugunu diisliniiyorum. GARAN
tarafinda ise 130 Uzeri kapanis gerekiyor. YKBNK tarafinda diin 36 Gizeri kapanis yapmasi gerektiginin dnemini vurguladim. Boyk bir
piyasada bu seviyeden yaklasik olarak %1,5 pozitif getiri verdi. 36 lzeri pozitif olmaya devam ederken 37,30-37,68 arz bolgesini kirmasi
gerektigini digtiniyorum. ISCTR ise 15 dakikalikta 12,96 kirihmi ile olasi breaker senaryosu devam ediyor. Diin bu seviyeden yaklasik
%1,5 getiri verdi. 12,76 Uzeri breaker senaryosunun devam edecegini diislinlyorum.

» Havacilik tarafinda THYAO diin yaptigim yoruma bakacak olursak;

THYAO fiyatlamasina bakacak olursak diinkii raporda 286-288 bandi parabolic diisen destek OTE olarak vurgulamistim. Tam olarak 286
bolgesinden tepki alan fiyat, buradan %1,3 tepki hareketi verdi. Boyle bir piyasada bu firsati degerlendirenler olmustur diye distindyorum.
290 uzeri kapanislar beklememiz gerekiyor. 286 tizerinde kalmasi olumlu ve 290 kirilirsa 300-302 bélgesi direng OTE seviyesi olarak
karsimiza cikiyor.

v’ 290 izeri kapanis ile yaklasik %1,5 pozitif trade firsati bizlere verdi. 286 (izerinde kaldig1 siirece yukaridaki yorumumu koruyorum.
PGSUS tarafinda 144-142 pivot seviyeleri yorumumu koruyorum. Sebebine gelecek olursak saatlikte 144 kirimi sanki ikili dip mi
yapacak sorusunu akillara getiriyor ve RSI tarafindaki pozitif uyumsuzluk dikkat ¢ekici. 144 tzeri kirtmlar 6nemli.

e Ozellikle iceride takip ettigim rasyolar arasinda XBANK/XU100 yer aliyor. Raporlari dikkatli takip edenler hatirlayacaktir kiAgustos
ayinda ozellikle bu rasyonun 6nemli talep bolgesine geldigini defalarca vurgulamistim. 21 Agustos’tan bu yana %21Pair getirisi bizlere
sunarken su anda 18 Mart’tan beri gecemedigi 1,31-1,32 seviyesine gelmis durumda ve burada dikkatli olunmasi gerektigini
distntyorum.

* Emtia tarafina bakalim. DXY tarafinda hala 100,90 alti kapanislar ggrmemiz gerektigini diisiiniiyorum. EUR/USD tarafinin 1,1324
Uzerinde kalmasi bu senaryoyu desteklerken Ons altin ve glimus tarafina pozitif etkisi olabilir. Bu iki Griin tizerindeki fiyathmalara
gecmeden dnce XAU/XAG rasyosunda ise son iki raporda 68,40 seviyesini israrla vurgulamistim. Diin 68,40 seviyesinden doéner paiite
su anda 67,98 seviyesinde bulunuyor ve Ons altin ve gimus sirasiyla %1,45 ve % 1,26. 68,40 seviyesini verme sebebine gelecekolursak
Price Action Range konsepti calisanlar cevabi ¢ok rahat bulacaklardir diye diistiniiyorum. (Ayrintilara ileride vurgu yapmayi
dustniyorum). 67 alti kapanislarda emtia tarafinda tepki hareketini konusabiliriz ( 6zellikle OnsGUmste)

¢ Ons Altin fiyatlamasinda dogrusunu sdylemek gerekirse 4.100-4.000 bolgesini saglam alim yeri olarak gézlemlerken fiyat 4.111
seviyesinden %1,5 pozitif tepki alirken 4.170 tzeri kapaniglari olumlu goériiyorum. Ons giimus tarafinda ise 60,80 Uzeri hala pcitifim ve
61,94-62 Uzeri kapanislarda momentumda gliglenme gorebiliriz. (XAU/XAG tarafinda 15,60 dakikalikta olusacak bullisy yonlt IFVG'ler
bu senaryoyu destekleyebilir).

e Brent tarafinda ise su anda fiyat pahali mi? Evet kiresel risk igeriyor mu? Evet 11 Eyll itibariyle yapi gligli mu? Bence HAYIR. 102-105
bolgesi direng olarak ¢alismaya devam ederken 98 alti kapaniglarin kaliciligini Ghemsemeye devam ediyorum.

¢ Rekor seviyelerde olan US10Y faizleri ise saatlikte RSI tarafinda negatif uyumsuzluk icermeye devam ediyor. En azindan 5,15 dti
kapanislarda emtia tarafinda rahatlama gorebiliriz.

¢ Son olarak US02Y, US10Y ve US30Y sirasiyla % 4,89 % 5,25 ve %5,58 seviyesinde bulunurken MOVE ve VIX ise sirasiyla 106,65 ve 16,06
seviyesinde islem gérmeye devam ediyor.

v' AKCNS: Zorunlu Pay Alim Teklifi

274,24 TL'den Bagladi Sabanci Holding’in Ak¢ansa’daki %39,72 payini 427,9 milyon USD bedelle Heidelberg Materials’a devretmesi sonrasi
Heidelberg’in pay1 %79,43’e yikseldi. Zorunlu pay alim teklifi fiyati 274,24 TL olarak belirlenirken, teklif stireci 23 Eyliil-6 Ekim 2026
tarihleri arasinda TEB Yatirim araciligiyla gergeklestirilecek.

v' ASGYO: Pay Geri Alimi ve 560 Milyon TL’lik Gayrimenkul Alimi

Asce GYO, 29 Eylul 2026'da 9,98-10,02 TL fiyat araligindan 700 bin adet pay geri alirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %0,17377’ye
ulasti. Ayrica halka arz gelirlerinden 560 milyon TL'nin Ankara Gankaya’daki gayrimenkul aliminda kullaniimasina SPK onay verdi.

v' ENERY: 494 Adet Pay Geri Alindi

Enerya Enerji, 29 Eylul 2026’da 13,05 TL fiyattan 494 adet pay geri aldi. Toplam geri alinan pay miktari 401,95 milyon adede, sermayedeki
orani %4,4661’e ulasti.

v" GIPTA: 105 Bin Adet Pay Geri Alindi

GIPTA, 29 Eyliil 2026’da 31,068 TL ortalama fiyattan 105 bin adet pay geri aldi. islem tutari 3,26 milyon TL olurken, geri alinan paylarin
sermayeye orani %0,07955'e ulast.

v' GUBRF: Bagli Ortakhikta Kar Dagitim Tarihi Belirlendi
Glibretag’in %100 bagh ortaklig1 Glibretas Maden Yatirimlari A.S.’de kar dagitiminin 30 Eylil 2026 tarihinde yapilmasina karar verildi.
v" KLGYO: 500 Milyon TL’lik Pay Geri Alim Programi Baglatild

Kiler GYO, 1 yil sireyle azami 100 milyon adet pay geri alinmasina ve program igin en fazla 500 milyon TL fon ayrilmasina karar verdi. Azami
pay miktari sermayenin yaklasik %7,17’sine denk geliyor.
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v" KRDMD: 4G26 Satis Programi Agiklandi

Kardemir, 2026’nin son ¢eyreginde 347 bin ton kutik, 157 bin ton insaat demiri, 118 bin ton kangal-gubuk ve 64 bin ton profil satisi
planliyor. Satislarin %30’u taahhitll, %70’i serbest satig kapsaminda olacak.

v" MERCN: 500 Bin Adet Pay Geri Alindi

Mercan Kimya, 29 Eyliil 2026’da 12,095 TL ortalama fiyattan 500 bin adet pay geri aldi. islem tutari yaklasik 6,05 milyon TL, sermayeye
orani %0,26265 oldu. ,

v" MOGAN: GURI$ Holding 124.834 Adet Pay Aldi

GURIS Holding, 29 Eyliil 2026’da MOGAN paylarinda 9,06 TL ortalama fiyattan 124.834 adet alim gergeklestirdi. islem tutari yaklasik 1,13
milyon TL olurken pay orani %0,2060’a yiikseldi.

v' OYAKC: JCR Kredi Notlarini Teyit Etti

JCR Avrasya, OYAK Cimento’nun uzun vadeli ulusal kredi notunu AAA / Duragan, kisa vadeli notunu J1+ / Duragan ve uluslararasi notlarini
Bbi.B- / Duragan seviyelerinde teyit etti.

v' TTKOM: 474 Bin Adet Pay Geri Alinci

Turk Telekom, 29 Eylil 2026’da 52,719 TL ortalama fiyattan 474 bin adet pay geri aldi. Toplam geri alinan pay 1,714 milyon adede,
sermayedeki orani %0,0489’a ulasti.

v" TTRAK: JCR-ER Kredi Notunu AA (tr)’ye Revize Etti

JCR Eurasia Rating, TurkTraktor’in uzun vadeli ulusal kredi notunu AAA (tr)’ den AA (tr)’ye diisliriirken gortinimu Duragan olarak teyit etti.
Kisa vadeli not J1+ (tr), uluslararasi notlar BB seviyesinde korundu.

v USAK: Konkordato Sonrasi Yakin izleme Pazari’'na Alindi

Usak Seramik’in konkordato talebi sonrasi mahkeme gegici mihlet ve koruyucu tedbir karari verdi. Paylar 30 Eylil’de islem gérmeyecek, 1
Ekim 2026’dan itibaren Yakin Izleme Pazari’'nda yeniden islem gormeye baslayacak.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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