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Turkiye’de agustos enflasyonu aylik %1,84, yillik %31,51 oldu. Manset enflasyon geriledi ve beklentinin hafif
altinda kaldi; fakat cekirdek enflasyonun %30,07’ye yiikselmesi faiz indirimi beklentilerini sinirladi.

TCMB toplam rezervi 188,2 milyar dolara geriledi. Buna karsilik yurtici yerlesiklerin déviz mevduati 2,7 milyar
dolar azalirken yabancilar 329 milyon dolarlik hisse aldi.

SPK, Net Global Endistriyel Yatirimlar’in 25,52 TL fiyatla halka arzina onay verdi. Ayrica Onur Yiksek Teknoloji
ve MHR GYO’nun sermaye artirimlari ile Gelecek Varlik Yonetimi, Celik Motor, Garanti Finansal Kiralama, Coca-
Cola icecek ve Destek Yatirim’in borglanma araci ihraglari onaylandi. Kurul ayrica bazi yeni fon kuruluslarina ve
DK Portféy’un faaliyet iznine de olumlu karar verdi.

Bloomberg HT anketine gore piyasa, TCMB’nin 10 Eylll toplantisinda politika faizini %37’de sabit birakmasini
bekliyor. 19 kurumun katildig1 ankette 2026 yil sonu faiz beklentisi %35 seviyesinde kalirken, tahminler %34—
37 araliginda bulunuyor.

BBVA Research, TCMB’nin fonlamada beklenenden hizli normallesmesi ve son enflasyon verileri sonrasi 100
baz puanlik faiz indirimi beklentisini Aralik’tan Ekim’e gekti. Kurum, politika faizinin %36’ya indirilerek yil
sonuna kadar bu seviyede tutulmasini bekliyor. 2026 yil sonu enflasyon tahmini %30’da korunurken, olumlu
baz etkisiyle yillik enflasyonun Eylil'de %30 civarina gerileyebilecegi 6ngoriluyor.

Kiuresel piyasalarda Fed’e iliskin daha glivercin beklentiler risk istahini destekliyor. Fed tyesi Christopher
Waller'in, agustos enflasyonunun zayiflamayi siirdiirmesi halinde faizlerin sabit tutulabilecegi mesaji sonrasi
S&P 500 %1,1 ylkselirken Asya borsalarinda da alimlar devam etti; Fed’in eylilde faiz artirma ihtimali yaklagik
%70'ten %50 civarina geriledi. Bu beklentiyle ABD 2 yillik tahvil faizi %4,34 seviyesine inerken dolar dért ayin
en disiik seviyelerine yakin seyretti, Bitcoin ise 81 bin dolar civarina yiikseldi. Ote yandan ABD-iran geriliminin
enerji arzinda kesinti yaratabilecegi endisesi Brent petrolu yaklasik 96 dolara tasidi ve petrol son bes seansta
%7’nin Uzerinde yukselis kaydetti.

BOJ'un 18 Eylul toplantisinda daha gtiglii bir faiz artisina gidebilecegi beklentisi, yen fonlamali carry trade
islemlerinin ¢dziilmesine yol agiyor. Japon yeni persembe giinii dolar karsisinda %2’den fazla deger kazanirken
yatirimcilar yen kisa pozisyonlarini kapatmaya basladi. BOJ'un sikilagmasiyla Japon tahvil faizlerinin yikselmesi
ve yenin gliglenmesi, uzun stredir cazip olan distik maliyetli yen borglanmasina dayal carry trade stratejisini
zayiflatiyor.

Morgan Stanley, zayiflayan Cin makro verileri, sikilasan likidite ve sermaye akimlari nedeniyle Cin ve Hong
Kong hisseleri i¢in hedeflerini distirdi. CSI 300 hedefi 5.400’den 4.880’e, MSCI China hedefi 91’den 80’e ve
Hang Seng hedefi 28.400’den 26.550’ye indirildi. Banka, daha olumlu goriiniim igin ek politika gevsemesi, Cin-
ABD iligkilerinde iyilesme ve yapay zeka tarafinda gligli gelismeler gerektigini belirtti.

Haftanin son islem gilintine bakacak olursak igeride 14:30’da TCMB tarafinda Agustos Reel Efektif Doviz Kuru
Endeksi agiklanacak. 16:00’da TUIK tarafinda Agustos ayinin Mevsimsellikten arindiriimig TUFE, 18:00°da ise
TCMB tarafinda Agustos Aylik Fiyat Gelismeleri Analizi verisi agiklanacak.

ABD tarafinda 15:30’da Tarim Disi istihdam verisi takip edilecek. Veriye bakacak olursak gecen ay -23K iken
beklenti 55K yéniinde. Ayni zamanda ayni saatte aylik ortalama saatlik kazanclar verisi gelecek. Onceki veri
%0,1 negatif iken beklenti %0,3 yéniinde. Son olarak da issizlik orani verisi agiklanacak. Onceki veri %6,4 iken
beklenti %6,4 yonlinde bulunuyor.

icerideki fiyatlamalara gecelim. Diin Borsa istanbul tarafinda acilista gelen TUIK enflasyon verisi sonrasinda bir
miktar geri ¢ekilme yasandi. XU100 tarafina bakacak olursak eger 13.900 seviyesi ilk destek bolgesi olarak
karsimiza ¢ikiyor. 14.000 Uzerinde kalmasi gerektigini diisinliyorum. 14.125 asilirsa teknik olarak ikili dip
formasyonu mu olacak sorularini sorabiliriz. Tabi haftaya gergeklesecek PPK toplantisi fiyatlamalar Gzerinde
kritik rol oynayacaktir. Dolar bazinda ise 295 dolar lizerine atmasi gerektigini distniiyorum. XBANK tarafinda
ise TL gtinliik olarak 200 EMA ve 200 SMA (izerinde kapanis yapmasi gerektigini distinilyorum ki bu seviyeler
sirastyla 16.486 ve 17.027 olarak kargimiza gikiyor.

Hisseler tarafina bakacak olursak ISCTR giinii %1,33 pozitif kapatti 13,17 seviyesi 6nemli diye vurgulamistim.
Bu seviyenin asilmasi momentumda rahatlamaya yol agacaktir. 12.55-13 bandi alim firsati olabilir ki major 4
bankadaki yikselis trendi halen devam ediyor. ISCTR tarafinda sunu da séylemeden gegmek istemiyorum.
Fiyat haftalik TL bazda yiikselen trend seviyesinde islem goriyor. 200 agirlikli ortalama seviyesi de trend
tarafina geliyor. Bu seviyelerin takip edilmesi gerektigini distiniyorum 6zellikle PPK toplantisina sayili glinler
kala...

TTKOM tarafinda haftalik TL bazda 200 agirlikli ortalama ve trend seviyesine yakin islem gérdugtini géruyoruz.
Fiyat kendini 50 tizerine atarsa burada ikili dip senaryosu devreye girebilir. Gegmiste bu trend seviyesinden iyi
getiri sunmug goruntusu var. THYAO tarafinda yine haftalik bazda yiikselen trend destegi ve 200 giinlik
agirlikh ortalama destegini goriiyoruz. 300 Gizerine atmasini takip etmemiz gerektigini distiniiyorum.

Peki ozellikle neden bu hisseleri haftalik bazda paylastim. Cevabini merak edenler bu hisselerin XU030
tarafindaki agirliklarina bakabilirler.

Emtia tarafinda diin ve 6nceki glinlerde detayl analiz yapmistim. Kritik tarafin 4.461 oldugunu distntyorum.
Bu pivot Uzeri kapanis yaparsa ki bugtinkii veri de etkili olacaktir fiyatin Sharp Turn or IFVG yapma ihtimali
karsimiza ¢ikiyor ve bunun yaninda diinkii Swing kuralina da uyacaktir. Haftaya yoniin bu seviyeler Gzeri
bullish olmasini beklerim. XAGUSD tarafinda ise yukaridaki senaryo gegerlidir ve 66.10 Uzeri kapaniglari
onemsiyorum. XAUXAG hale kirmasi gereken yerin 65 seviyesi oldugunu disiiniyorum.

Brend tarafi diin 99.20 seviyesine diin atti ve bu bélgelerde zorluk yasamaya devam ettigini goériiyorum. 99,20
altinda LTF’de zayiflama sinyalleri devam ediyor. Agikcasi bu seviyenin lizerine atmasini disuk ihtimal olarak
gortiyordum (yanildim) bu seviyenin altindaki kapanigslar momentumda zayiflamaya yol agabilir kirmasi
gereken seviyenin 95,70 oldugunu disindyorum.

Son olarak US02Y, US10Y ve US30Y sirasiyla %4,33, % 4,75 ve % 5,73 seviyelerinde bulunuyor. VIX ve MOVE
Index ise sirasiyla 14,31 ve 74,68 seviyesinde islem goriyor.
Herkese bol kazangl iyi seanslar diliyorum. lyi galismalar,
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BIMAS: Rekabet Kurumu’nun yiiriittigi iki sorusturmadan birinde BiM’in rekabet ihlali yapmadigina
ve ceza uygulanmamasina karar verildi. Diger sorusturma ise uzlasmayla sonuclandi; sirkete 67,2
milyon TL idari para cezasi belirlenirken, %25 erken 6deme indirimiyle 6denecek tutar yaklasik 50,4
milyon TL olacak. Genel olarak konu, ceza tutarinin BiM dlgegine kiyasla sinirli kalmasi nedeniyle hisse
acisindan sinirli negatif olarak degerlendirilebilir.

CVKMD: Sirket, ihlas GYO ve ihlas Enerji ile 2017’de imzalanan maden ruhsatlari kullanim hakki devri
ve satistan pay odemesi sdzlesmesini 3 Eylil 2026 tarihli ek protokolle sonlandirdi. Bu kapsamda
sirkete devredilmis olan S.87500 ve S$.20066206 numarali IV. Grup maden ruhsatlarinin iade sireci
baslatilacak. Gelisme, s6z konusu sahalarin gelecekte yaratabilecegi Uretim/rezerv potansiyelinin
ortadan kalkmasi nedeniyle ilk bakista sinirli negatif; ancak sahalarin mevcut finansal katkisi
bilinmeden etkinin biuylkligl net degerlendirilemez.

EBEBK: Agustos 2026’da Tirkiye magaza ziyaretgi sayisi yillik %8,9 artisla 4,99 milyona, Ocak-Agustos
doéneminde ise %11,5 artisla 39,13 milyona yikseldi. ebebek.com ziyaretleri Agustos’ta %5 artisla
10,98 milyon, 8 aylik donemde %4,8 artisla 96,12 milyon oldu. Fiziksel magaza trafigindeki cift haneli
dénemsel bliyime 0Ozellikle dikkat c¢ekici; veriler operasyonel gorinim agisindan olumlu
degerlendirilebilir.

VKGYO: Sirket, istanbul Kartal’daki iki arsanin 1/3 hisselerini toplam 1,2 milyar TL bedelle satin ald.
Tasinmazlarin tamami igin iki degerleme sirketinin ortalama degeri 3,94 milyar TL olurken, alinan 1/3
payin teorik degerleme karsiligl yaklasik 1,31 milyar TL seviyesinde. Buna gbre satin alma bedeli
degerleme ortalamasina goére yaklasik %8,6 iskontolu gériiniiyor. islem, portféyiin biyiimesi ve
degerleme altinda gerceklesen alim nedeniyle olumlu degerlendirilebilir.

ASTOR: FMR LLC, 31 Agustos 2026’da 13,85 milyon TL nominal degerli ASTOR payini 325,75-325,93
TL araligindan satti. islem biiyikligii yaklasik 4,51 milyar TL olurken, FMR LLC nin sirketteki oy hakki
%4,39’a geriledi. Yuksek tutarli ortak satisi kisa vadede sinirli negatif algilanabilir; ancak satisin
kurumsal portfoy azaltimi niteliginde olmasi sirketin operasyonel goriniminid dogrudan
degistirmiyor.

DUNYH: Bulls Portféy yénetimindeki BMU fonu, 2 Eyliil 2026’da 617.500 adet DUNYH payi satti. islem
sonrasi Bulls Portfoy blnyesindeki ilgili fonlarin DUNYH’nin fiili dolagimdaki paylar igindeki toplam
orani %8’e geriledi. Fon kaynakli pay azaltimi kisa vadede sinirli negatif algilanabilir; ancak sirketin
temel faaliyetlerine dogrudan etkisi bulunmuyor.

ENTRA: ictas insaat, 2 Eylil 2026’da ortalama 4,2810 TL fiyattan 3,2 milyon adet ENTRA pay! satin
aldi. islem biiyukligi yaklasik 13,7 milyon TL olurken, sirket sermayesindeki payi %2,6426’ya yiikseldi.
Ana/iliskili ortak kaynakli pay alimi, hisseye given sinyali vermesi agisindan sinirli olumlu
degerlendirilebilir.

FRIGO: AG Girisim Holding, 3 Eylil 2026'da 2,43-2,48 TL fiyat arali§indan 12 milyon adet FRIGO pay
satin aldi. islem sonrasi toplam payi 127,57 milyon adede, sermayedeki orani ise %15,01’e yiikseldi.
Yiksek tutarl ortak alimi, hisseye giliven sinyali vermesi agisindan olumlu degerlendirilebilir.

MAGEN: Yusuf Senel, 2 Eylul 2026’da 31,68—33,16 TL fiyat araligindan 1,21 milyon adet MAGEN payi
satin aldi. islem sonrasi sirketteki pay orani %0,544’e yiikseldi. Yonetici/ortak kaynakli pay alimi,
sirkete yonelik gliven sinyali vermesi agisindan sinirli olumlu degerlendirilebilir.

TMPOL: Tera Portfoy yonetimindeki ilgili fonlar, 1 Eylil 2026’da 247.338 adet alim ve 8.202 adet satis
gerceklestirerek net 239.136 adet TMPOL payi aldi. islemler sonucunda Tera Portféy fonlarinin sirket
sermayesindeki toplam payl %24,19'dan %25,88’e yikseldi. Fonlarin belirgin sekilde pozisyon
artirmasi, hisseye yonelik kurumsal talep agisindan olumlu degerlendirilebilir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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