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SPK, MSCI'in Turkiye piyasalarina yonelik fiili dolagim, hissedar seffafligi ve koordineli islem elestirilerini
giderecek dlzenlemeyi tamamliyor. GCalismayla nihai pay sahipligi bilgileri daha detayli agiklanacak ve fiili
dolagim oranlarinin hesaplanmasi daha seffaf hale getirilecek. Koordineli islemlere yonelik gozetim ve
yaptinmlarin da gliclendirilmesi planlaniyor. Yeterli ilerleme saglanmazsa MSCI, Kasim 2026’da Turkiye igin
danigma streci bagslatabilir.

Cumbhurbaskani Erdogan, enflasyonla miicadelede kararli durusun siirecegini ve ekonominin yapisal sorunlarina
kalici ¢dziimler retilecegini soyledi. iran merkezli kiiresel kriz ve Hiirmiiz Bogazi kaynakl yiiksek petrol
fiyatlarinin enflasyon Uzerinde baski olusturdugunu belirtti. OVP kapsaminda Uretim, ihracat, yiiksek teknoloji
ve katma degerli sektorlerin desteklenecegini vurguladi. Ayrica “Yarisi Bizden” kampanyasi 31 Aralik 2027’ye
kadar uzatildi.

Goldman Sachs, Orta Dogu’daki tagimacilik kesintileri nedeniyle petrol tahminlerini 5 dolar artirdi. Brent igin
Aralik 2026 tahmini 85 dolar, 2027 tahmini 80 dolar oldu. WTI tahminleri ise sirasiyla 80 ve 75 dolar olarak
belirlendi. OECD stoklarinin gigli kalmasi ve alternatif sevkiyatlarin artmasi, fiyatlardaki yukselisi sinirlayan
unsurlar olarak goruliyor.

Petrol fiyatlari, Orta Dogu’daki ¢atismanin uzayabilecegi ve arz kesintilerinin devam edecegi endiseleriyle
yukseldi. Brent 97,34 dolar, WTI ise 92,63 dolar seviyesine ¢ikti. Hirmiz Bogazi ¢evresindeki gerilim fiyatlara
risk primi eklerken, petrol akisinin 2027’nin ilk yarisina kadar tam normale donmeyebilecegi 6ngorillyor.
Goldman Sachs da bu riskler nedeniyle Brent ve WTI tahminlerini yukari revize etti.

Japon yeni, BOJ'un faiz artiracagi beklentilerinin gliclenmesiyle dolar karsisinda deger kazanmaya devam
ediyor. USD/JPY 160 seviyelerinden 153,58’e kadar gerilerken, 152 seviyesi yeni teknik hedef olarak 6ne gikiyor.
Japonya’nin glglu bluytime ve yaklasik 30 yilin en hizli Gicret artisi verileri de yeni destekliyor. Japon yetkililer ise
ABD ile koordineli miidahale politikasinda degisiklik olmadigini belirtiyor.

Cin’in ticaret bilyiimesi Agustos’ta hizlands; ihracat yillik bazda %25, ithalat ise %28,2 artti. ihracat beklentilere
paralel gergeklesirken, ithalat %30’luk beklentinin altinda kaldi. Bu durum Cin’de ig talebin hala zayif olduguna
isaret etti. Ticaret fazlasi ise 112,5 milyar dolardan 119,1 milyar dolara yukseldi.

Kanada, ABD’den ithal edilen ytzlerce Uriine %15-%50 arasinda misilleme tarifeleri uygulamaya basladi. Celik
Urlinlerinde vergi %25’ten %50’ye ¢ikarilirken motosiklet, kozmetik, peynir ve gesitli tiiketim Uriinleri de
kapsama alindi. Tarifelerin 6zellikle Michigan ve Ohio gibi ABD eyaletlerindeki ihracatgilar etkilemesi
bekleniyor. Kanada, bu adimla Washington (izerindeki baskiyi artirarak ticaret miizakerelerini yeniden
hizlandirmay: hedefliyor.

Bakir fiyatlari, ABD’nin rafine bakir ithalatina yonelik tarifeleri genisletebilecegi beklentisiyle LME’de 14.533
dolar/tona gikarak tarihi zirveye ulasti. Bakir son bir yilda yaklagik %17 yikselirken, uzun vadeli arz-talep
dengesizligi fiyatlari destekliyor. LME stoklarinin azalmasi ve stoklarin ABD’de yogunlasmasi kisa vadeli arzi
sikilastirdi. Bu durum, zayif talebe ragmen kisa pozisyonlarin kapanmasiyla fiyatlardaki ylkselisi hizlandirdi.

iceride saat 10:00’da TUIK tarafinda Agustos Finansal Yatirim Araglari Reel Getirisi verisi agiklanacak. Kiiresel
tarafta ise GBP tarafinda Turkiye saatiyle 16:15’te Para Politikasi Raporu Gortsmeleri gergeklestirilecek. USD
tarafinda ise saat 22:00'da Tuketici Kredisi (aylik) verisi agiklanacak.

Fiyatlamalara gececek olursak diin Borsa istanbul alicili olarak haftaya basladi. XU100 tarafinda 13.900-14.125
bandi 6nemli bir Range bodlgesi konumunda yer aliyordu. Din bu seviyeyi kiran endeks, gini 14.151
seviyesinde %0,99 pozitif kapatti. Bu seviye tzerinde 14.300 bolgesi ilk direng konumunda yer aliyor. XBANK
tarafinda ise 16.486-16.872 (TL bazda gtinliikte 200 EMA ve 200 WMA) sikismasi devam ediyor. Bu sikismanin
nereye kirilacagl PPK toplantisindan c¢ikan kararlara bagh olacagini diistiniyorum. Bankalar tarafinda diin
AKBNK %1,67 ile glinli pozitif kapatirken 73,55-74,10 bandi direng olmaya devam ediyor. GARAN ise giini %1,6
pozitif kapatirken yukaridaki direng bandi 134,5-135 olarak karsimiza gikiyor. YKBNK 35,18 GAP bolgesinden
aldigi liquidity sonrasi glinii %1 pozitif kapatti. Direng bandi 37,30-37,68 olarak karsimiza gikiyor. Son olarak
ISCTR ise giinli 0,31 pozitif kapatirken direng bandi 13,17-13,26 band.

Diger hisseler tarafinda diin PETKM tavan olurken giinli 22,06 seviyesinde kapatti. 21,96 GAP bolgesi altinda
fiyat biraz gevseyebilir. TUPRS tarafinda guinliikte ve psikolojik olarak 400 bolgesi tzeri kapaniglar fiyat adina
olumlu olurken geri gekilme bolgesi dolar bazinda 8,11-8,03 bandi olarak karsimiza ¢ikiyor. Havacilik tarafinda
THYAO %0,25 pozitif kapanis yaparken PGSUS ise giini %0,47 seviyesinde 149,4 olarak kapatti. Teknik olarak
fiyatin kendini 149,6-150 bolgesine atmasi yukariya dogru momentum agisindan énemli olabilir.

Emtia tarafinda ise Brent Petroldeki yikselis, FED tarafinin 16 Eylul'de faiz arttirma ihtimalinin kuvvetlenmesi
(ki an itibariyle %58,4), kiresel risk istahinin yeniden artmasi gibi sebeplerden dolayl biraz geri gekilme
goriyoruz. XAUUSD 4.400 seviyesinde tutunmaya devam ederken bu seviyenin altindaki kapanislarda 4.365-
4.370 6nemli bir talep bolgesi konumunda yer aliyor. Altinda 4.330-4.350 bandi karsimiza ¢ikiyor. 4.400
seviyesinde tutunursa ilk gegmesi gereken hedefim 4.440 oldugunu distiniyorum. Yukarida 4.461 ve 4.500
bolgesi karsimiza gikiyor. Gimis tarafinda ise 66.74 bolgesi gegilememesi durumunda ilk destek alani 65,40-
65,50 bandi. Bu seviyelerin kirilmasi durumunda 63’lere kadar geri gekilme gorebiliriz. Fiyatin momentum
kazanmasi i¢in gegmesi gereken bolgenin 67,50 oldugunu disiniyorum.

Brent petrol tarafi 99,20 Uzerinde kaldigi stirece ilk hedef 105 bandi olmaya devam ediyor. Fiyatin en azindan
momentum kaybetmesi igin 99,20 hatta 95,90 alti kapanislar yapmasi gerektigini dustintyorum.

Son olarak US02Y, US10Y ve US30Y sirasiyla %4,37, %4,79 ve %5,25 seviyesinde yer aliyor. VIX ve MOVE Index
ise sirastyla 15,29 ve 73,10 seviyesinde bulunuyor.
Herkese bol kazangli iyi bir seans diliyorum.
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BALSU: BALSU, pay fiyatinin sirketin gercek performansini yansitmasini desteklemek ve
yatirmci menfaatlerini korumak amaciyla pay geri alim programi baslatti. Program
kapsaminda azami 100 milyon TL fon ayrilacak ve bu tutar 6zkaynaklardan karsilanacak. Geri
alinabilecek azami pay miktari 10 milyon adet, program siresi ise 1 yil olarak belirlendi.
Yapilacak alimlar ilk Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine sunulacak.

AGESA: AGESA'nin Ocak-Agustos 2026 toplam prim Uretimi 21,2 milyar TL olarak gerceklesti.
Bunun 20,85 milyar TLsi hayat, 352,8 milyon TLsi hayat digi branstan geldi. Toplam prim
Uretimi gecen yilin ayni donemine gore %41 artti. Blyliimenin ana kaynag hayat sigortasi
tarafi oldu.

BYDNR: BYDNR, basinda yer alan 1 milyon TUlik KVKK cezasinin yeni olmadigini ve 2022’deki
siber saldiriya iliskin oldugunu acikladi. Ceza 2025’te verilmis, sirket erken 6deme indirimiyle
750 bin TL 6deme yapmisti. Ardindan acilan davada idare Mahkemesi, 4 Aralik 2025’te sirket
lehine karar vererek Kurul islemini iptal etti. Bu nedenle haberlerde yer alan ceza glincel bir
yaptirim niteligi tagimiyor.

EBEBK: EBEBK’'nin Agustos 2026’da Turkiye'de sattigi toplam urin adedi yillik bazda %23,8
artarak 10,74 milyon adede ulasti. Ocak-Agustos 2026 doneminde ise toplam satis adedi
%21,6 artisla 82,55 milyon adet oldu. Gegen yilin ayni doneminde bu rakam 67,88 milyon
adet seviyesindeydi. Veriler, sirketin satis hacmindeki gliclii bliyimenin Agustos ayinda da
devam ettigine isaret ediyor.

VESTL: VESTLin %50 istiraki Meta Nikel, Manisa Gordes’teki 60926 numarali maden isletme
ruhsatini Polimetal’e devretmek Uzere baglayici s6zlesme imzaladi. Devir islemi MAPEG
onayina tabi olacak. Altin madenciligi faaliyetleri tamamlandiktan sonra ruhsat en gec¢ 1 yil
icinde bedelsiz olarak Meta’ya iade edilecek. Sirket, islemin etkin portfoy yonetimi amaci
tasidigini ve VESTLin konsolide finansallarina etkisi bulunmadigini acikladi.

ANHYT: ANHYT’nin Ocak-Agustos 2026 toplam brit prim Gretimi 15,91 milyar TL olarak
gerceklesti. Bunun 15,91 milyar TLl'ye yakini hayat bransindan, yaklasik 1,4 milyon TLsi hayat
disi branstan geldi. Prim {iretiminin neredeyse tamami hayat sigortasi kaynakl.

BAHKM: BAHKM’de Serkan Bahadir, 4 Eylil 2026 tarihinde 159,80-168,70 TL fiyat araligindan
toplam 33.723 TL nominal pay alimi gerceklestirdi. islem sonrasi sirketteki pay orani
%59,963’e yikseldi. Alim, ana/onemli ortagin sirketteki payini artirmasi agisindan sinirli
olumlu degerlendirilebilir.

GEREL: GERELl'de izgi Holding, 7 Eylil 2026 tarihinde 37,46-42,36 TL fiyat araligindan 1,201
milyon TL nominal pay alimi, ayrica 37,56 TUden sinirli miktarda satis gerceklestirdi. islemler
sonrasi izgi Holding’in GEREL sermayesindeki payl %14,99’a ulasti. Onemli ortagin payini
artirmasi hisse agisindan sinirl olumlu degerlendirilebilir.

GESAN: Tera Portfoy fonlari, 3 Eyltl 2026 itibariyla GESAN’da toplam 10,27 milyon adet
nominal pay satisi gerceklestirdi. islemler sonrasi fonlarin sirket sermayesindeki toplam payi
%5,41'den %3,18'e geriledi. TEFAS’ta islem goren DOH, TLY ve THF fonlarinin fiili dolagimdaki
pay orani ise %14,15'ten %8,30’a dustl. Yiksek hacimli satis, hisse Uzerinde kisa vadeli arz
baskisi agisindan negatif degerlendirilebilir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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