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SPK, MSCI basta olmak Uzere uluslararasi endeks saglayicilarin elestirileri sonrasi fiili dolasim ve pay
sahipligi hesaplamasinda kapsamli degisiklige gitti. 11 Eylul’den itibaren pay sahipligi bildirim alt siniri
%5’ten %3’e duslrilecek, MKK fiili dolasim oranlarini glnlik yayimlayacak ve %10 (izeri ortaklklar,
ybnetici paylari, geri alinan paylar, dolayli sahiplikler ile yurt diginda islem goren paylar fiili dolasim
diginda tutulacak. Diizenleme, halka aciklik ve ortakhk yapisinda seffafligi artirmayi ve endeks
saglayicilarin BIST e yonelik soru isaretlerini azaltmayi hedefliyor.

Wall Street, Orta Dogu gerilimi, ylikselen petrol fiyatlari ve yeniden glglenen enflasyon endiseleriyle
glinu dususle tamamladi; Dow Jones %1,18, S&P 500 %0,58 ve Nasdaq %0,32 geriledi. Brent petrol 99
dolar, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,8 civarinda seyrederken ECB ve BOJ'dan faiz artirimi beklentileri
glglendi. Fed igin de 16 Eylil toplantisi 6ncesi faiz artirim olasiligi yaklasik %58’e gikarken, cuma giniu
aciklanacak ABD enflasyon verileri kritik hale geldi. Yenin hizli deger kazanmasi Carry Trade
pozisyonlarini baskilarken, bakir fiyatlari da arz sikisikhigiyla rekor seviyeye ytiikseldi.

ABD Baskani Trump, Kanada’nin Amerikan driinlerine yonelik “ayrimci” ticaret uygulamalarini gerekge
gostererek Kanada menseli belirli motosiklet, stt trinleri ve alkolli igeceklerin ithalatini 29 Eylul'den
itibaren yasaklama karari aldi. Daha 6nce bu urilinlere %50 ek glimrik vergisi uygulaniyordu; yasak
gecersiz kilinirsa %50 tarife otomatik olarak yeniden devreye girecek. Ayrica bazi Kanada trtnlerinin
tarife kapsami 15 Eyliil’'den itibaren yeniden diizenlenecek. Karar, ABD-Kanada ticaret gériismelerinin
tikanmasinin ardindan iki tlke arasindaki ticaret geriliminin daha da sertlestigini gosteriyor.

Orta Dogu’da catismalarin yeniden siddetlenmesiyle petrol fiyatlari Ust Uste dordincii seansta
yukselirken Brent %1,4 artigla 99,33 dolar, WTI ise 94,34 dolar seviyesine ¢ikti. Husilerin Suudi
Arabistan’a yénelik saldirilar, ABD’nin iran tankerlerini vurmasi ve iran’in Urdiin’deki ABD iissiinii
hedef almasi, bolgedeki arz kesintisi riskini artirdi. Analistler, barig ihtimalinin zayiflamasi ve eneriji
altyapisi ile Hirmiz gevresindeki risklerin sirmesi nedeniyle petrolde yiksek jeopolitik risk priminin
korunacagini ve Brent’in 100 dolar esigini test edebilecegini belirtiyor.

Trump, iran’a uygulanan deniz ablukasinin ¢ok basarili oldugunu ve Tahran’a “gok sert bir ders
verildigini” soyledi. iran’in niikleer silaha ulasmasinin engellendigini savunan Trump, ABD
donanmasinin Hirmiiz Bogazi'ndaki tanker gegislerini 6nemli 6lglide guvence altina aldigini belirtti.
Aciklamalar, ABD-iran geriliminin sirdigiinii ve enerji piyasalari agisindan jeopolitik riskin yiiksek
kalmaya devam ettigini gosteriyor.

Cin’de Agustos ayinda enflasyon tarafinda toparlanma gériildii. TUFE yillik %0,8 ile beklentiye paralel,
cekirdek TUFE ise %1’e yikseldi. UFE %3,8 artarak %3,6'lik beklentiyi asti ve Temmuz'daki %3,5
seviyesinin iizerine ¢ikti. Uretici fiyatlarindaki yiikseliste artan emtia ve enerji maliyetleri ile teknoloji
sektorundeki gliglt talep etkili olurken, hane halki talebinin hala zayif kalmasi Cin ekonomisi igin ana
risk olmaya devam ediyor.

Haftanin ortasina baktigimizda saat 10:00'da Temmuz insaat Maliyet Endeksi verisi agiklanacak. USD
tarafinda Tirkiye saati ile 15:15'te ADP Haftalik istihdam Degisimi, Avrupa tarafinda saat 20:00’de
Avrupa Merkez Baskani Baskani Lagarde konusmasini piyasa takip edecek. Yine ABD tarafinda saat
23:30’da API Haftalik istatistik Bulteni agiklanacak.
icerideki fiyatlamalara gegelim. Diin igeride 17:00 sonrasi gelen alislarla Borsa istanbul Endeksleri PPK
toplantisina sayli ginler kala pozitif kapanislar gerceklestirdi. XU100 tarafi, 14.125 seviyesinde
oyalanmaya devam ederken, kapanisa son 1 saat kala gelen aliglarla glinii 14.405 seviyesinde %1,79
pozitif kapatti. Dolar bazinda 200 SMA ve EMA hareketli ortalamalarini kiran endekste 300 dolar
seviyesi 6nemli bir direng alani olarak karsimiza gikiyor. XBANK tarafina bakacak olursak son birkag
raporda TL bazda 200 EMA ile 200 WMA arasindaki bant hareketinin devam ettigini vurgularken, diin
gelen aliglarla 200 SMA ve WMA Uzeri kapanis gergeklestirip giini 14.423 seviyesinde %4,32 pozitif
kapatti.
Bankalar tarafinda diin ISCTR tavan olurken giinli 14,35 seviyesinde kapatti. Yine ayni sekilde VAKBN da
diin tavan olurken YKBNK %3,75 ile glni 37,62 seviyesinde kapatti. 37,30-37,68 YKBNK Uizerinde
o6nemli arz alani konumunda yer almaya devam ediyor. AKBNK tarafinda ise 73,55-74,10 direnci
gegilirken giinli %2,6 ile 37,95 seviyesinde kapatti. Son olarak GARAN ise gecen raporda belirttigim ve 7
Temmuz'dan bu yana gegemedigi 134,5-135,5 bandi tzerinde kapanis ile 136 seviyesinde %1,87 glinu
pozitif kapatti.
PGSUS tarafinda 148,7-149,9 6nemli bir alis bolgesi olarak gegmiste dikkat gektigimi hatirliyorum. Bu
bolge galismaya devam ediyor. 153-155 6nemli bir Range arz bolgesi konumunda yer aliyor. Fiyat 6
Agustos’tan bu yana Range konsepti olarak karsimiza gikiyor. Geri ¢ekilme seviyeleri Range orta noktasi
151-152 bandi. THYAO tarafinda ise 7 Temmuz’dan bu yana devam eden diisen trend diin kirildi ve TL
bazda gtinliikte 200 SMA (izerinde kapanis gerceklestirdi. 300 lizerinde kaldigi strece 310 ilk hedef
olarak goze garpiyor. Haftalik bazda ylikselen trend ve 200 WMA'nin iyi galistigina sahit olduk.
Emtia tarafinda diinkii raporda Altinda 4.330-4.350bandi karsimiza gikiyor diye bir vurgu yapmistim.
Diin 4.342 bolgesinden alig bulan fiyat su anda 4.400 seviyesinde tutunmaya galisiyor. Bu seviyenin
Uzerinde kalmasi durumunda teknik hedefler 4.461 ve 4.500 oldugunu soyleyebilirim. Ons gimis
tarafinda ise 66,74 bolgesinin gecilememesi durumunda 65,40-65,50 ilk destek alani vurgusunu diinku
raporda yapmistim. Diin 65,51 seviyesinden alis bulan fiyat 66,74 seviyesindeki direng alaninda
bulunuyor. Hala momentumda yukariya dogru giglenme igin 67,50 seviyesinin gegilmesi gerektigini
distnliyorum.
Brent tarafinda ise yén 99,20 Uzeri bullish olmaya devam ediyor. ilk hedef 105 seviyesi. Bearish
goruntman ilk sinyalleri igin 99,20-95,90 alti kapanig yapmasi gerektigini distiniiyorum.
Son olarak US02Y, US10Y ve US030 sirasiyla %4,40, %4,79 ve % 5,24 seviyesinde bulunuyor. VIX ve
MOVE Index ise sirasiyla 15,71 ve 76,14 seviyede islem goruyor.

Herkese bol kazangl iyi bir seans diliyorum.
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CWENE: Sirket, ABD merkezli %100 bagli ortakhig CW Energy USA Inc. lGzerinden ABD’de yillik 1 GW {iretim
kapasiteli glines paneli Uretim tesisi kurulmasi igin fizibilite ve yatirrm ¢alismalarina baslama karari ald.
Yatinnm kapsaminda tesis lokasyonu, tesvik ve destekler, finansman secenekleri, teknik gereklilikler ve izin
suregleri degerlendirilecek. Yatirrmin temel amaci sirketin ABD ve kiiresel pazarlardaki varhgini
giclendirmek ve uluslararasi bliylimeyi desteklemek.

ALVES: Sirketin borglari nedeniyle farkh kisi ve kurumlar tarafindan baslatilan icra takipleri kapsaminda
malvarlklari Gzerine toplam 1,062 milyar TL haciz konuldu. Haciz kapsamindaki makineler faal durumda
oldugundan Uretim faaliyetleri kesintisiz slirerken, mevcut asamada varliklara iliskin herhangi bir satis
talebi veya satis karari bulunmuyor. Sirket hukuki ve idari itiraz sireglerini baslatmis olup, bir icra
dosyasinda borca itiraz sonrasi takip durduruldu; diger dosyalardaki inceleme ve basvurular devam ediyor.

MASFN: Sirket, Maldivler’de faaliyet gosteren bir sirketle laglin lizerine kurulacak GES ve Batarya Enerji
Depolama Sistemi (BESS) projesi icin toplam 7,5 milyon USD bedelli iki ayri s6zlesme imzaladi. Proje;
ekipman tedariki, montaj, test, devreye alma ve Enerji Yonetim Sistemi kurulumunu kapsarken, liks bir
turizm tesisinin enerji ihtiyacinin yenilenebilir kaynaklardan karsilanmasi hedefleniyor. S6z konusu proje,
MASFN’nin uluslararasi pazarlardaki varligini ve yenilenebilir enerji—-depolama alanindaki proje portféyiini
destekleyecek.

THYAO: THY’nin Ocak—Agustos 2026 déneminde toplam yolcu sayisi yillik %5,4 artisla 64 milyona yiikseldi.
Yurt disi yolcu sayisi %6,1 artisla 41,8 milyon, yurt ici yolcu sayisi %4,3 artisla 22,2 milyon oldu. Yolcu
doluluk orani %82,7'den %84,7’ye yikselirken, ugulan nokta sayisi 358’e, ucak filosu ise %13 artigla 566’ya
¢ikti. Genel goriniam trafik biyldmesi ve kapasite artisi agisindan pozitif.

GUBREF: Tirkiye ile Rusya, mineral glibre sevkiyatina yonelik anlasma imzaladi. Anlasma kapsaminda Rusya,
ihracati kisith azotlu ve fosforlu giibreler ile amonyakta Tirkiye'ye 6zel tedarik imkani saglayacak.
Dizenleme, ozellikle bahar doneminde artan gibre ihtiyacinin karsilanmasini ve tedarik glivenliginin
glclendirilmesini destekleyecek; glibre dUreticileri agisindan hammadde arz riski bakimindan olumlu
degerlendirilebilir.

ALKLC: Sirket, 112 milyon TL olan ¢ikarilmis sermayesini tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak (izere 1,008
milyar TL artirarak 1,12 milyar TL'ye yikseltmeyi planhyor. Sermaye artiriminda kullanilacak i¢ kaynak
kalemleri ve tutarlari glincellenirken, bedelsiz sermaye artirimina iliskin SPK basvuru siireci devam ediyor.
Bu islem yaklasik %900 oraninda bedelsiz sermaye artisina karsilik geliyor.

AVGYO: Metro Portfoy Yonetimi A.S., 7 Eylil 2026 tarihinde AVGYO paylarinda 16,30-17,60 TL fiyat
araligindan toplam 477.449 TL nominal tutarli alim gerceklestirdi. islem sonrasinda Metro Portféy’iin
Avrasya GYO sermayesindeki pay1 %4,13 seviyesine yukseldi.

BURVA: Umit Guimiis, 7 Eyltl 2026 tarihinde 585 TL fiyattan 1.066.519 TL nominal tutarli BURVA payi satin
alarak sirketteki payini %54,73’e yikseltti. Ayni tarihte Bulls Portfoy yonetimindeki BBO fonu ise 1.073.030
nominal BURVA payi satti ve fonun fiili dolasimdaki pay orani %3,26’ya geriledi.

MAGEN: Yusuf Senel, 7 Eylil 2026 tarihinde 33,26-33,84 TL fiyat araligindan toplam 1.000.825 TL nominal
tutarli MAGEN payi satin aldi. islem sonrasinda Yusuf Senel’in Margiin Enerji sermayesindeki payl %0,673
seviyesine ylkseldi.

TKFEN: Cevahir Taahhiit insaat ve Ticaret A.S., 7 Eyliil 2026 tarihinde 203,90-208,00 TL fiyat araligindan
toplam 219.000 adet TKFEN payini 45,3 milyon TL bedelle satin aldi. islem sonrasi Cevahir Taahhit'iin
Tekfen Holding sermayesindeki dogrudan payi %0,681’e yiikselirken, birlikte hareket ettigi Libco insaat,
Vera Ticari Danismanlk ve CDC Taahhit ile toplam pay sahipligi %36,680’e, toplam pay adedi ise
135.718.329’a ulasti.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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