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ABD’de eylll ayinda tarim digi istihdam 89 bin beklentiye karsi yalnizca 29 bin artarken, agustos verisi 162
binden 133 bine revize edildi; issizlik orani da %4,1 beklentiye karsi %4,2 gerceklesti. isgiicii piyasasindaki
belirgin zayiflama Fed’den faiz indirimi beklentilerini desteklerken, veri sonrasi ABD tahvil faizleri ve dolar
endeksi geriledi, risk istahi artti; ons altin 4.228 dolara, glimis ise 61,89 dolara kadar ytikseldi.

Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon eylilde %3,7 beklentisine karsi %3,8’e ylkselirken, aylik enflasyon %0,6,
cekirdek enflasyon ise %2,5 olarak gergeklesti. Enflasyondaki yikseliste enerji fiyatlarinin yillik %18,8
artmasi belirleyici olurken, hizmet enflasyonu %3,2 seviyesinde kaldi. Verinin ECB'nin %2’lik enflasyon
hedefinin belirgin tizerinde kalmasi, para politikasinda siki durusun korunabilecegine yonelik beklentileri
destekledi.

BofA, EUR/USD paritesinin 2026 yil sonunda 1,15’e, 2027 sonunda ise 1,20’ye ylkselmesini bekliyor. ABD
ekonomisinde blyime ve istihdam gorintimia giglu kalirken, jeopolitik riskler, enerji arzi, ticaret
gerilimleri, mali sorunlar ve yaklasan ara secimler dolar agisindan belirsizlik yaratiyor. Euro Bolgesi’'nde ise
beklentileri asan aktivite verileri ve ECB’nin enflasyonla mucadelede siki durusunu koruma gabasi euroyu
destekleyen unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor.

Citi, EUR/USD igin 0-3 ayhk 1,1350 tahminini korurken, kisa vadede paritenin 1,0850'ye kadar
gerileyebilecegi taktiksel bir risk goriiyor. Bankaya gore bu seviye yeni bir ana tahmin degil; Euro Bolgesi
cevre Ulke tahvil spreadlerinin genislemeye devam etmesi ve Avrupa bankalarinda satis baskisinin stirmesi
halinde ortaya gikabilecek asagi yonli bir senaryoyu ifade ediyor.

Chicago bugday vadeli islemleri, gu¢lii dolarin baskisiyla alti haftanin en dustk seviyelerine yakin
seyrederken, Suudi Arabistan’in ithalat ihalesi dustst sinirladi. Misir vadeli islemleri beklenenden yliksek
ABD stoklari nedeniyle %1 civarinda gerilerken, soya fasulyesi guigli hasat beklentileriyle yaklasik %0,5
distl. Bugday ise 6,82 dolar/bushel civarinda yatay kalirken, piyasalarin odagi gelecek haftaki USDA
Uretim ve WASDE raporlarina gevrildi.

Fed yetkililerinin temkinli agiklamalari sonrasi 27-28 Ekim toplantisinda faiz artisi beklentisi %70’ten
yaklasik %25’e geriledi. Kevin Warsh ileriye doniik net yénlendirmeden kaginirken, Philip Jefferson ve John
Williams yeni bir artis 6ncesinde ekonomiyi degerlendirmek igin zaman bulundugunu vurguladi. Buna
karsin enflasyonun hala yuksek seyretmesi nedeniyle yeni artis ihtimali tamamen ortadan kalkmig degil; bu
nedenle 14 Ekim’de agiklanacak ABD TUFE verisi Fed’in sonraki adimi agisindan kritik olacak.

SPK, kredili sermaye piyasasi islemlerinde 6zkaynak oraninin esnetilmesine yonelik uygulamayi 30 Ekim
2026 seans sonuna kadar uzatti. 17 Eylii’de devreye alinan tedbir, Borsa istanbul’daki piyasa kosullari
dikkate alinarak surdirulirken, dizenlemenin amaci piyasa istikrarini korumak ve yatirmcilari
desteklemek olarak agiklandi.

SPK, tasfiye slrecindeki fonlarda yatirnmcilarin nakde erisimini hizlandirmak igin ara 6deme mekanizmasi
devreye aldi. Buna gore Tera, Pusula, Atlas ve Hedef Portfdy fonlarinda mutabakati tamamlanan
yatirimcilara nihai tasfiyeden mahsup edilmek tizere 1 milyon TL'ye kadar ara 6deme yapilacak. Al Capital,
Bulls ve Pardus Portféy fonlarinda ise tasfiye sireci, yatirnmci sayisinin en yiiksek oldugu para piyasasi
fonlarindan baslayacak.

Eylil ayinda ihracat yillik %15,4 artarak 26 milyar dolara ulasip tarihsel olarak en gtiglu eyliil performansini
gosterirken, ithalat %5,9 artisla 31,2 milyar dolar oldu ve dig ticaret agig1 %24,8 azalarak 5,2 milyar dolara
geriledi. Ocak-eylul ihracati %5,2 artisla 211 milyar dolara, yilliklandirilmis mal ihracati 283,7 milyar dolara
¢ikarak 282 milyar dolarlik OVP hedefini 3 ay 6nceden asti; hizmet ihracati 125,4 milyar dolar, toplam mal
ve hizmet ihracati 409,1 milyar dolar olurken ihracatin ithalati karsilama orani %83,2’ye yiikseldi ve tiglincl
ceyrek dis ticaret agig1 17,5 milyar dolara geriledi. Simsek ve Bolat ayrica cari agigin GSYH’ye oraninin %2,6
civarinda yénetilebilir seviyede kalmasinin beklendigini, KOBI kredi biyime sinirinin %5’e gikarildigini,
doviz donusum desteginin %3’e ylkseltilip sadelestirildigini ve reel sektére finansman desteginin
surecegini belirtti.

Kiresel kisma bakacak olursak eger;

v 10:15-11:00 Euro Bélgesi Hizmet PMVI’lari: Ispanya, Italya, Fransa, Almanya ve Euro

Bolgesi verileri agiklanacak. Ozellikle Euro Bélgesi PMI beklentisi 53,0, Almanya 52,9
seviyesinde.

v 10:45 Almanya: Bundesbank Bagkani Joachim Nagel’in konugmasi, ECB faiz gériiniimiine
iliskin mesajlar agisindan takip edilecek.

v" 11:30] Euro Bélgesi Sentix Yatinmci Giiveni: 4,5 beklenti, énceki 5,1. Glivendeki olasi
gerileme Avrupa blyiime gortinimu agisindan 6nemli.

v’ 12:00 Euro Bélgesi UFE (PPI): Aylik Uiretici fiyatlarinda %1,9 artis bekleniyor; dnceki %1,6.
Enflasyon baskilari agisindan kritik.

v’ 16:45 ABD Hizmet PMI: Nihai verinin 58,7 seviyesinde kalmasi bekleniyor.

v' 17:00 ABD ISM Hizmet PMI: Giiniin en kritik verilerinden biri. 55,1 beklenti, nceki 55,4.Fed
faiz beklentileri, dolar ve ABD tahvil faizleri Gzerinde etkili olabilir.

v Cin’de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali; Japonya tiiketici giiveni ile Avustralya ve Yeni
Zelanda verileri de takip edilecek.

Ana Odak: ABD ISM Hizmet PMI, Eu Euro Bolgesi PPl ve hizmet PMl'lan ile Fed/ECB faiz beklentilerini
etkileyebilecek biiyiime-enflasyon sinyalleri olacak.
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Teminat Tamamlama Miktar 233.469.142,46

USDTRY 49,16 0,07
EURTRY 55,08 041
DVZSEPET 52,19 0,13
EURUSD 1,11955 0,57
USDIPY 157,99 0,08
XAUUSD 4132 0,19
XAGUSD 60,91 0,81
XAUXAG 67,85 -1,02
XAUTRYG 6.529 -0,20
XAGTRYG 96,3 1,08
BRENT 104,88 -1,49
Wl 101,58 -1,04
XAUUSD/BREND 39,41 1,29
DXY 102,34 041
TAHVIL 39,83 0,00
TAHVILSY 379 0,13
TAHVILUV 35,54 0,08
REPO 37 0,46
TR CDS 5Y 25210 231
uso2y 48 -0,56
Us10Y 5,26 0,28
Us30Y 5,62 -0,04
MOVE 107,29 -0,78
XU100 12270 017
XU100/USD 249,59 -

XU030 15.205 -0,09
XBANK 15.639 -0,38
XLBNK 14.059 0,42
X10XB 18835 -0,25
XUSIN 15975 0,02
YABTSORAN 36.95 0,04
KOSPI 7.003 0,46
DAX 25375 0,96
NIKKEI25 69.948 0,49
SPX 7722 0,73
NASDAQ 30.801 -0,35
DIl 51.182 0,49
VIX 153 -6,59

XU100 Yiikselenler

OTKAR 340,25 9,94
BTCIM 2,11 9,90
KORDS 3,04 7,04
ASTOR 220 4,96
BRSAN 703,5 4,92

XU100 Duisenler

VESTL 17,39 -4,03
GRSEL 269,5 -3,84
CANTE 1,06 -3,64
ALTNY 13,16 -2,88

KCAER 10,5 22,78
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ieride ise;

v 11:30 Elektrik Enerijisi istatistikleri: Tiirkiye’nin iiretim, tiiketim, ihracat ve ithalat verileri aciklanacak. Sanayi aktivitesi ve enerji talebi
acisindan izlenecek.

v 11:30 Avrupa Brent Petrol Fiyati: Haftalik Brent petrol fiyat verisi yayimlanacak. Enerji maliyetleri ve enflasyon gériiniimi agisindan
6nemli.

v' 11:50 Eyltil TUFE: Guniin icerideki en kritik verisi olacak. Aylik ve yillik enflasyonun seyri, TCMB faiz beklentileri ve TL varliklarin
fiyatlamasi agisindan yakindan takip edilecek.

v 11:50 Ozel Kapsaml TUFE: Cekirdek enflasyon gdstergeleri agiklanacak; ana egilim ve hizmet enflasyonu agisindan énemli sinyd
verecek.

v 13:30 Eyliil Yi-UFE: Uretici fiyatlarindaki degisim aciklanacak. Maliyet baskilarinin tiiketici fiyatlarina gegisi agisindan takip edilecek.

Ana Odak: TUFE + gekirdek TUFE + Yi-UFE gliisii olacak; 6zellikle TCMB’nin sonraki faiz adimlarina iliskin beklentiler iizerinde etkili olabilir.

» Haftanin son giiniinde Borsa istanbul tabiri caizse kismen de olsa yaralarini sarmaya calisiyor. Son yillarin (2008’den beri) aylik bazda
en kéti performansini gésteren XU100 tarafinda Ekim ayinin basindan bu yana yaklasik 400 puanlik tepki alisi goriirken, haftay 12.270
seviyesinde kapatti. Son raporda; Ben 12.200 uzeri fiyat adina pozitif bakmamiz gerektigini dustintiyorum. Ozellikle 12.270 Uzeri
kapanislarda momentum adina gliglenme gorebiliriz. demecine yer vermistim. Bu seviye lzerinde momentum gugli kalacaktir. Saglan
tepki olarak ben hala gegmis raporlarda da israrla belirttigim 13.000 seviyesini baz aliyorum.

» XBANK tarafinda ise saatlikte 15.586-15.753 FVG OTE alanini 6nemli bir tepki noktasi olarak gériiyorum. (Price Action&ICT stratejisi
olarak FVG 0,50’ler iyi bir liquidity seviyesidir). Bu seviyenin 0,50 FVG seviyesi ise 15.670. Sonraki saatlik FVG ise 15.483-15.550. Bu
seviyelerden liquidity alabilir fakat bu FVG’lerin agik birakilmasi ve XBANK Endeksinin kendini en azindan 15.900 tizerine atmasi fiyat
adina olumludur. (FVG’lerin agik birakilmasi momentum adina olumlu bir gelismedir).

Hisseler tarafina gegelim. Gegen ki raporda;

THYAO diinki verdigim 282 seviyesinde tutundu ve diisen parabolic kanal icerisine kendini tekrar atmis durumda. Momentum
kazanmasi icin fiyatin hala 287-289 bandi Uzerinde kapanis yapmasi gerektigini distiniyorum yorumun yapmistim. Haftanin son islem
glninde %1,92'lik pozitif performans ile glinli 292 seviyesinde kapatti. Bu seviyenin gegilmesiLTF’'de TOBO gértiinimiinu aktif edebilir.
PGSUS tarafinda ise hala israrla 142 tizeri kapanis yapmasi gerektigini distiniyorum ki bu seviyeyi cuma glini gegemedi. Ayin baindan
beri yatay goriiniim 142 gegilmesi durumunda Accumulation yapisina evrilebilir.

» AEFES tarafinda gunliik bazda RSI pozitif uyumsuzluk géziime garpiyor. 17,70-75 Uizeri tutunmasi durumunda ve 18,11-15 bandini
kirmasi halinde fiyat adina bullish senaryolari konusabiliriz. PETKM ise giinliikte ge¢cmiste 11-13 Mart FVG 18,11-18,86 seviyelerinden
bir kez daha alis gergeklestirdi. Bu seviyelerin {izerinde kalmasi halinde momentum adina olumlu gelismeler gérebilecegimizi
dustntyorum. Glnllukte FVG’ye geldi diye alinir mi? HAYIR. 60 hatta 15 dakikalikta LTF’de breaker or mitigation onayl aramamiz
gerekiyor. 19,55-20 lzeri fiyat kendini atarsa bullish gériinim 6n plana gikabilir.

» Emtia tarafinda son raporda Ons altin cuma glinii beklenti alti gelen NFP veri sonrasi ( beklenti ve gergeklesen sirasiyla 89Kve 29K)
yuzde 1’lik bir tepki alisi sonrasi geri gekilerek giini 4.140 seviyesinde kapatti. 4.170 alti kapaniglarda yari negatif, 4.1 altinda ise
satig baskisi gorebiliriz. Ben tepki alisi sonrasi geri gekilmenin en énemli sebebinin US10Y oldugunu disiiniiyorum. Veri sonrasi geri
¢ekilen US10Y faizleri 5,15 altina sarkmadan kendini tekrar 5,27 tizerine atti. 5,15 ve 5,10 alti kapaniglar gdrmemiz gerektigni
disintyorum.

» GUmUs tarafinda ise 60,80 ve 62 gecilmesi gerektigini distintiyorum. Veri sonrasi %1 geri gcekilme ile haftayi 60,7 seviyesinde
tamamladi. 25-29 Eylil FVG agig fiyat adina bearish goriinim. Yukaridaki seviyelerin en azindan tzerine atamamasi durumunda 58-57
bandina geri gekilme gorebiliriz diye diisliniyorum.

» Altin/gimis rasyosunda hala geri ¢ekilme yok. Teknik olarak Range lizerinde (Range HH 68,40) olusan yatay gériinim (69,13-68,40) su
anda saatlikte negatif uyumsuzluk igeriyor. 68,40 alti kapanislarda fiyat Range icerisine girerse emtia tarafi soluk alabilir (US10Y
tarafinin 5,15 ve 5,10 alti kapaniglar bu senaryoyu destekleyebilir).

» Brent tarafi ise haftayl 102 seviyesinde kapatti. 98 alti kapanislari hala Gnemsemeye devam ediyorum. (negatif uyumsuzluk sézkonusu
ozellikle saatlikte).

» Son olarak US02Y, US10Y ve US30Y sirasiyla %4,82, %5,27 ve %5,62 seviyesinde islem gorirken VIX ve MOVE ise sirasiyla 15,30 e
107,29 seviyelerinde islem goriyor.

Herkese bol kazangli iyi bir hafta baslangici diliyorum.

ARENA: Suirdiiriilebilirlik Raporu Yayinlandi.

v Sirdurilebilirlik yénetimi Yénetim Kurulu, Risk & Uyum ve Sirdirilebilirlik Komitesi tarafindan yiritiliyor. En dnemli iklimriski
tedarik zinciri ve lojistik operasyonlarinda, 6zellikle Kapsam 3 emisyonlarinda yogunlasiyor. Toplam karbon ayak izi 17.211 on COze,
bunun 16.606 tonu Kapsam 3 emisyonlarindan olusuyor. Sirket, toplam emisyonlari 2026’da %20, 2030’da %30 azaltmayi ve
yenilenebilir elektrik kullanimini %100’de tutmayi hedefliyor.

BLCYT: 1,48 Milyon Adet Pay Geri Alind1.

v' Bilici Yatinim, 2 Ekim 2026’da 1,75-1,80 TL fiyat araligindan ortalama 1,7777 TLile 1.479.298 adet pay geri aldi. islem sonrasi sirketin
sahip oldugu BLCYT paylari 7.132.765 adede, sermayedeki pay! ise %0,7132’ye ulasti.

EFOR: Tahsisli Sermaye Artinmindan Vazgegildi.
v’ Efor Cay, 3 milyar TL satis hasilati hedefiyle ibrahim Akkus’a tahsisli olarak planlanan sermaye artirim siirecinden, piyasa losullari ve

finansman planindaki degisiklikler nedeniyle vazgegti. Sirket, 4 Eyliil 2026’da SPK’ya yaptig1 basvuruyu geri gekmek igin 2 Ekkm’de
basvuruda bulunurken, sermaye 2,178 milyar TL seviyesinde kalacak.
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EKGYO: 6,76 Milyar TL’lik Tasinmaz Alimi.

v Alinan tasinmazlar Pendik, Eyiipsultan, Kagithane ve Bodrum’da bulunuyor. Toplam biiyiiklik 395.268 m?, alim bedeli ise 6,76 milyar
TL (KDV harig). Tutar Kentsel Donlistim Baskanhgi ile mahsuplasilacak. Sirketten nakit ¢ikisi olmayacak.

ETILR: 1,16 Milyon Adet Pay Geri Alindi.

v’ Etiler Gida, 2 Ekim 2026’da 1.164.423 adet pay geri aldi. islem sonrasi geri alim programi kapsaminda sirketin sahip oldugu toplam pay
12.185.968 adede, sermayedeki orani ise %4,87’ye ulasti.

KLRHO: %80 Bedelsiz Sermaye Artirimi Tescil Edildi.

v’ Kiler Holding’in sermayesinin 1,625 milyar TL'den 2,925 milyar TL’ye ¢ikarilmasina yénelik %80 oranindaki 1,3 milyar TL'lik bedelsiz
sermaye artirimi, 2 Ekim 2026 tarihinde istanbul Ticaret Sicil MidirlGgi tarafindan tescil edildi. Artinmin tamami gegmis yi
karlarindan karsilanirken, bedelsiz pay alma hakki 30 Eylul’de baglamisti.

LINK: Eskisehir Guvenlik Teknolojileri Projesi Tamamlandi.

v’ Link Bilgisayar, Eskisehir merkez ve ilcelerinde yiiriitiilen CGKS ve KGYS projesini basariyla tamamlad. Sehir giivenligi, emniyet binalari
altyapisi ve sistem entegrasyonu galismalarini kapsayan 13,62 milyon TL tutarindaki projenin tamami faturalanirken, sirketinakilli sehir
ve guvenlik teknolojileri alanindaki referanslari giglendi.

METEN: 950 Milyon TL’lik Geri Alim Programi.

v’ Pay fiyatini desteklemek amaciyla 50 milyon adet paya kadar geri alim programi baslatti. Program igin azami 950 milyon TL fonayrildi.
Sure 1 yil olarak belirlenirken, azami pay miktarina ulasilmasi halinde program erken sonlandirilacak.

MNDTR: Bagh Ortaklikla Kolaylastinlmis Birlesme igin SPK’ya Bagvuruldu.
v" Mondi Tire Kutsan, %100 bagl ortakhigi Dogal Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’ni devralma yoluyla kolaylastiriimis usulde

birlesmek igin 2 Ekim 2026’da SPK’ya basvurdu. Birlesme sonucunda sermaye artigi yapilmayacak ve sirket sermayesi 1,049 milya TL
seviyesinde kalacak.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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